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Cilem Zpravy o solventnosti a finan¢ni situaci, kterou vydava
Ceska podnikatelskd pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
(dale jen ,CPP* nebo ,Spolecnost®), je detailng informovat
klienty o vysledcich, kterych dosahuje, o své kapitalové
pozici, kterd zajistuje jeji dlouhodobou stabilitu, a také

0 svych zasaddach v oblasti fizeni a kontroly. Pokud nenf
stanoveno jinak, jsou Udaje vyjadfujici penézni ¢astky v této
zpravé udavany v tisicich ¢eskych korun (K¢), coz je funkéni
ména CPP

CPP zaznamenala narGsty prakticky u véech druhl pojisténi
ivroce 2023, navzdory setrvale zvySené cenové hlading,
stagnaci ekonomického rlistu a zostfujici se konkurenci.
Dlouhodobé si drzime na trhu silnou pozici v segmentu
vozidel, patfime mezi tfi nejvétsi poskytovatele povinného
ruceni. V oblasti havarijniho pojisténi se nam v minulém roce
podafilo uz tak vyznamny rlist z roku 2022 dale navysit.

Vroce 2023 CPP doséhla dle metodiky CAP pfedepsané
pojistné ve vySi témer nez 14 miliard K&. NavySeni pfedpisu
tak v mezirocnim srovnani dosahlo 9,4 %. S trznim podilem
8,29 % dle téze metodiky pak potvrdila paté misto mezi
geskymi pojistovnami. CPP téchto vysledkd dosahla
ginnosti v Ceské republice. Ke konci roku 2023 méla

CPP 963 zaméstnanc(l a spravovala témeF 2,4 milionu
pojistnych smluv pro vice nez 1,3 milionu klient(i. Radu let
se CPP daff kontinualné rdist bez jakychkoliv vykyvd, coz
vypovida mimo jiné o dobfe nastavené obchodni strategii,
o zdravi firmy, kvalité a Urovni jejiho vnimanijak klienty, tak
zprostredkovateli. Dalsi Uspésny rok potvrzuji nejen nase
hospodafské vysledky, ale i Cetna ocenéni nasich sluzeb

a produktd.

V oblasti nezivotniho pojisténi CPP piedepsala dle metodiky
CAS pojistné v celkové vysi 11,5 miliardy K&, coz znamenalo
mezirocninarlst 0 10,1 %. Vyznamného rdstu, 0 6,9 %,
dosahla CPP v Zivotnim pojisténi, kdyZ predepsala pojistné
ve vysi témér 3,1 miliardy K&. Zaroven stdle rostla rychleji
nez vétsina konkurence v Ceské republice piesto, Ze trh

v metodice CAP v CR vzrostl v lonském roce vice nez

v minulych letech,ato 0 7,1 %. V roce 2023 CPP fesila pies
357 tisic pojistnych udalosti a klientdim vyplatila pojistné
plnéni ve vysi 6,7 miliardy KE.

Investicni ginnost Ceské podnikatelské pojistovny se

fidila platnou investi¢nf a rizikovou strategii pro rok 2023,
pficemz hlavni aktivita spocivala v investovani disponibilnich
finanénich zdroj(, reinvesticich splatnych cennych

papird a Uhradé provoznich a finanénich potreb. Skladba
investic odpovida cilové alokaci definované v investicni
arizikové strategii pro rok 2023. Je v souladu s legislativou
upravujici oblast investovani pojistoven, respektuje zasady
obezretnosti, tedy bezpecnosti, obezietného investovani,
zohlednéni trznich rizik, rentability a pfiméfeného rozlozeni
prostfedkd technickych rezerv a v plné mite zabezpecuje
schopnost dostat budoucim zavazkdim. Nejvétsi podil
portfolia investic tvofi dluhové cenné papiry, z nichz vetsi
¢ast je uréena k obchodovani.

CPP je vystavena z podstaty své ¢innosti celé fadé
nejrdznéjsich rizik. Z ddvodu snadnéjsiho porozuméni

a vykazovani si CPP tato rizika rozélenila do deseti
zakladnich skupin. Jedna se o skupiny rizik upisovacich

(pro oblasti Zivotniho, nezivotniho a zdravotniho pojisténi),
trznich, selhani protistrany, likvidity, nehmotnych

aktiv, operacnich (véetné compliance rizik a ESG rizik),
reputacnich a strategickych. Oproti minulému roku nebyly ve
strategii fizenf rizik vyznamné zmeény.

VySe solventnostniho kapitélového pozadavku ¢inila ke
konciroku 2023 3,1 mld. K¢. Vzhledem k tomu, Ze vySe
kapitalu dostupného k jeho kryti je 5,6 mld. K¢, solventnostni
pomeér ¢inf 180 %. Oproti vychozi pozicik 31.12. 2022

se jednd o narlist 0 25 p. b. zplisobeny zejména

podfizenym Gvérem ve vysi 500 mil. K¢ pfijatym k posilenf
solventnostniho pomeéru na Uroven potfebnou pro dalsi
strategicky rozvoj.

Vy$e minimalniho kapitdlového poZzadavku (MCR) na konci
roku 2023 Cinila 1,4 mld. K. Jednd se o nepatrny rocni
narlst (7,8 %) v dusledku vyvoje Zivotniho i nezivotniho
portfolia. Pomeér objemu kapitalu dostupného ke kryti
kapitalovych poZadavk( a minimalniho kapitdlového
pozadavku €ini 399 %.

Vroce 2023 nedoslo vzhledem ke stavajici vysi kapitalu

dostupného ke kryti SCR a MCR k nedodrzeni zadného
z kapitalovych pozadavku.

ZPRAVA O SOLVENTNOSTI A FINANCNI SITUACI 2023

SHRNUTI - ZHODNOCENI ROKU 2023

ZPRAVA O SOLVENTNOSTI A FINANCNI SITUACI 2023



A - CINNOST CPP
A JEJI VYKONNOST



A - CINNOST CPP A JEJI VYKONNOST

12

A - CINNOST CPP A JEJi VYKONNOST

A.1 Ginnost CPP

A.1.1 - Zakladni pravniinformace
o Ceské podnikatelské pojistovné, a.s.,
Vienna Insurance Group

Obchodni firma: Ceska podnikatelskd pojistovna, a.s.,
Vienna Insurance Group

Pravni forma: akciovéa spole¢nost

Adresa sidla: Praha 8, Pobfezni 665/23, PSC 186 00
Identifikacni ¢islo: 639 98 530

CPP patfi do skupiny Vienna Insurance Group. Ovladajici
osobou a také 100% vlastnikem akcif je spolecnost
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherungs
Gruppe se sidlem Schottenring 30, Viden 1010,
Rakouska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném obchodnim soudem ve Vidni, oddil FN, vlozka
75687 F (déle také jen ,VIG"). Hlavnim akcionarem

VIG je spole¢nost Wiener Stadtische Wechselseitiger
Versicherungsverein-Vermogensverwaltung - Vienna
Insurance Group, kterd drzi cca 72 % akcii. Zbyla ¢ast akcif
VIG je vefejné obchodovatelna na vefejnych trzich.

A.1.2 - Zakladniinformace o ¢innosti
Spolecnosti

CPP méla v roce 2023 povoleni k nasledujicim ¢innostem:

1. Poji$tovaci ¢innost a jako jeji soucast ¢innosti

z ni vyplyvajici podle zakona €. 277/2009 Sh.,

o pojistovnictvi (dale jen ,ZPoj"), pFilohy €. 1 k ZPoj:

- vrozsahu pojistnych odvétvi Zivotnich pojisténi
uvedenych - v ¢asti A bodu I. pism. a), b), ¢), bodu Il.
a bodu lll;
v rozsahu pojistnych odvétvi nezivotnich pojisténf
uvedenych - v ¢astiBbodu 14,15,16,17,18;
v rozsahu skupin nezivotnich pojisténi - v ¢asti C
pismena), b),c),d),e),f),g),h).

2. Zajistovaci ¢innost v nezivotnim zajisténi

Uvedené ¢innosti pojistovna k rozhodnému dni skutecné
vykondvala. Vykondvani téchto ¢innosti nebylo CPP
Ceskou narodni bankou ani omezeno, ani pozastaveno.
CPP v rdmci rezimu jednotného pasu maze provozovat

svou ¢innost na zakladé prava svobodné poskytovat

sluzby i v jinych statech EU, kde je tato ¢innost
notifikovana, nicméné vykonava svou ¢innost pfevazné
v Ceské republice.

A.1.3 - Organ provadejici dohled nad
CPP

CPP je dohlizena Ceskou narodni bankou, kterd je
organem vykonavajicim dohled nad finan¢nim trhem

v Ceské republice. Kontaktni idaje CNB jsou:

Ceska narodni banka

Na Piikopé 28

11503 Prahal

tel:224 411111

fax: 224 412 404

Zelend linka: 800 160 170
ICO 48136450

Ovladajicl osoba VIG je dohlizena rakouskym Ufadem
dohledu nad finanénim trhem - Finanzmarktaufsichtin
Osterreich (FMA):

Finanzmarktaufsicht in Osterreich (FMA)
Otto-Wagner-Platz 5

A-1090 Viden

Phone Tel: (+43) 1 249590

Fax (+43-1) 24 959-5499
fma@fma.gv.at

A.1.4 - Statutarni auditor

Statutdrnim auditorem CPP je spolecnost KPMG Ceskd
republika Audit, s.ro., se sidlem Pobfezni 648/1a,
186 00 Praha 8 - Karlin (tel.; +420 222 123 111,

kpmg@kpmg.cz).

A.1.5 - Seznam vSech pridruzenych
podnikd

CPP mé investice do majetkovych tgasti (nad 20 %)
uvedeny podrobneé ve finanénf ¢asti vyroéni zpravy

v ¢astill.

Zjednodusena struktura skupiny je uvedena v pfiloze ¢. 1
této zpravy.
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A.2 Vysledky v oblasti upisovani

Podle trznich statistik CAP kopirovala CPP v roce 2023

s meziro¢nim rdstem pfedepsaného pojistného o +9,4 %
tempo rastu klicovych konkurentd z TOP 10. S trznim
podilem 8,3 % posilila svou pozici a bezpeéné haji paté
misto v Zebfi¢ku nejvétsich pojistoven. Celkem spravuje
témeér 2,36 milionu pojistnych smluv a jejich sluzeb
vyuziva vice nez 1,33 milionu klientd.

Pokud bychom méfili tspéch vyvojem nového obchodu

a rlistem predepsaného pojistného, pak lze rovnéz
uplynuly rok, navzdory setrvale zvySené cenoveé hlading,
stagnaci ekonomického rlstu a zostrujici se konkurenci,
oznadit za vynikajici. Spole¢nost vykazala rekordni objem
pfedepsaného pojistného dle ndrodnich standardd

v objemu vice nez 14,6 miliardy K. Obchodni Uspéchy
podpofila celd fada produktovych a technickych
opatfeni. Na jafe odstartovala spole¢né s Klubem Ceskych
turistd dalgi rognik projektu ,Cesky p&sky*, ktery ma za
cil motivovat vefejnost ke zdravému zivotnimu stylu.
Zaroven pripravila na zacatek motoristické sezony
specialni nabidku asisten¢nich sluzeb s prémiovym
obsahem. V druhé poloviné roku pak pfedstavila novinky
a vylepseni majetkového produktu DOMEX+ s navySenymi

limity asistenc¢nich sluzeb a jejich rozSifeni na poruchy
fotovoltaickych elektraren.

CPP byla v roce 2023 opét Gspé3nd v soutézi Zlatd
koruna. V ramci 21. ro¢niku tradi¢ni soutéze ziskala
prvni misto za Pojisténi podnikatell a prdmyslu a druhé

Pfedepsané pojistné (tis. K¢)

Bézneé placené
Jednorazoveé placené

Predepsané pojistné ZP celkem

misto za Autopojigténi Combi Plus IV. CPP byla zéroven
ocenéna bronzovou pozici v kategorii ,Klientsky
nejprivétivéjsi nezivotni pojistovna“ v prestizni soutézi
.Nejlepsi pojistovna roku 2023", kterou kazdoro¢né
vyhlasuji Hospodaiské noviny. Ocenénf v této kategorii
je velmi cenné, protoze prave na proklientském pfistupu
a férové komunikaci si CPP dlouhodobé velmi zaklada.
Spole¢nost se mezi nejlépe hodnocenymi pojistovnami
objevuje pravidelng, hodnotitelé nejvice ocenuji kvalitni
produkty, osobni a profesionalni pfistup a spolehlivost
zamestnancl a spolupracujicich partnerd.

A.2.1 Zivotni pojidténi

Pfedepsané pojistné zivotniho pojisSténi se v roce 2023
meziro¢né zvysilo 0 6,9 % na Uroven 3 076 mil. KC.

V klitovém segmentu bézné placeného pojistného CPP
narostla dokonce o velmi dobrych 6 %, tedy o0 169 mil.
K&, zatimco trh Zivotniho pojisténi v CR vzrostl v lofiském
roce 0 3,5 %. Zaroven se i naddle daff pribézné navysovat
objem rizikového pojistného. Prodej jednorazove
placenych produkt( zlstal i v roce 2023 marginalnf
zalezitosti. Investi¢ni druhy pojisténi si i nadale udrzujf
nizsi atraktivitu, slouzi pfedevsim jako prostifedek pro
diverzifikacirizika pro specifickou klientelu. Rok 2023
byl obchodné nadstandardni s po¢tem prodanych
smluv pfesahujicim 43 tisic kusd. Vlajkovou lodi zlstava
produkt NEON LIFE, Spole¢nost spravovala ke konci roku
témer 259 tisic pojistnych smluv zivotniho pojisténi

s primérnym ro¢nim pojistnym vice nez 12 tisic K¢.

1-12/2022 1-12/2023 23/22 (%)
2813305 2981890 6,0 %
64 588 94 932 47,0%
2877893 3076821 6,9 %
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Objem pojistnych plnéni Zivotniho pojisténi mezirocné
narostl (+16,9 %), a to zejména vlivem $kodnich plnéni
(+133 mil. K&) a vyssich vyplat odbytného (+69 mil. K&).
Skodni plnéni vzrostla o 18,7 %, co? je tazeno piedevsim
dalsim rlistem kmene a jeho rizikové slozky. Dale byl
patrny pokracujici vyssi podil plnéni z rizik pracovni
neschopnosti, invalidity a zavaznych onemocnéni. Plnénf
z rizika smrti naopak poklesla. Podil rizikovych skod

na celkovém objemu vyplacenych plnéni ¢inil v roce
2023 jiz témér 58 %. Klienti navzdory rostouci cenové
hladiné nevybiraji vyrazne ¢astéji ze svych smluv finanéni
prostfedky ani smlouvy hromadné nestornuji, chovaji se
racionalné a plné si uvédomujfi pfidanou hodnotu svych

pojistnych smluv.

Postupné upozadovani investi¢ni slozky Zivotniho

pojisténi dokumentuje pouze pozvolna rostouci objem
rezervy zivotniho pojisténi, ktera se mezirocneé zvysila

0 4,3 % na 3,4 miliardy korun. Podil klient( s technickou
Grokovou mirou vyssinez 2 % ddle postupné klesad, klienti

TECHNICKY UCGET K ZIVOTNIMU POJISTENI (tis. K¢)

Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisteni
Vynosy z investic

PrirGstky hodnoty investic

Ostatni technické vynosy, oCisténé od zajisténi

Naklady na pojistna plnéni, o¢isténé od zajisteni

Zména stavu ostatnich technickych rezerv, o¢isténa od zajisténi (+/-)

Bonusy a slevy, o¢isténé od zajisténi

Cistd vyse provoznich nakladd

Naklady na investice

Ubytky hodnoty investic

Ostatni technické naklady, o¢isténé od zajisténi

Vysledek technického Gctu k zivotnimu pojisténf

vyhledavaji pfilezitosti pro zhodnocovani svych volnych
prostfedkd mimo pojistovaci sektor. Vynos do splatnosti
financniho portfolia bezpecné pokryva garantovanou
technickou urokovou miru.

Vysledek technického Gctu zivotniho pojisténi (véetné
vysledku z investovani) ¢inil 547 mil. K&. Zivotni pojisténi
z0stava v souladu se zaméry vedeni CPP klicovym
faktorem pfispivajicim k ziskovosti celé kompozitni
pojistovny. Klicovymi aspekty Uspésného vyvoje zUstava
kromeé pokracujiciho rlstu portfolia predevsim uspokojivy
vyvoj stornovosti a Skodniho priibéhu rizikového
pojistného. Vysledek byl ddle pozitivné ovlivnén pfiznivym
dopadem zmeény stavu aktiva akumulovaného dluhu

a ¢asového rozliseni pofizovacich ndklad(. Navzdory
nesnadné makroekonomické situaci se tak podafilo
navysit hospoddrsky vysledek na Uroven, kterd odpovida
hodnoté névratnosti pojistného (Return on Premium -

ROP) ve vys$i témér 17,8 %.

1-12/2022 1-12/2023 23/22 (%)
2408383 2577 880 7,0%
605 332 347 793 -42,5%
644 353400 547758%
142813 72938 -48,9 %
1210806 1384981 14,4 %
-130 316 486 639 -473,4 %
69853 13145 -81,2%
662 555 684 368 3.3%
530 245 187 034 -64,7 %
277 853 71 -100,0 %
37 368 48 683 30,3%
498 808 547 090 9,7 %
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A.2.2 Nezivotni pojistén

Hrubé pfedepsané pojistné dle metodiky CAS v oblasti

nezivotniho pojisténi v roce 2023 dosahlo Urovne

11 532 mil. K¢. Jednd se o meziro¢ni narlst 0 10,1 %.
Na tomto velmi dobrém obchodnim vysledku se nejvice
podilely segmenty pojisténi primyslu (rist o 16,6 %),

havarijniho pojisténi (rlist 0 15,9 %) a pojisténi obcand
(rGst o témeér 10 %).

Predepsané pojistné (tis. K&)

Havarijni pojisteni
Povinné rucenf
Prlimyslové pojistent
Pojisténi podnikatell
Pojisténi obcand
Cestovni pojisténi

Nezivotni pojisténi celkem

V nezivotni ¢asti spravuje CPP vice nez 2,1 miliony
pojistnych smluv a jejich sluzeb vyuzivd 1,16 milionu
klientd.

Vysoké tempo rdstu pfedepsaného pojistného jsme
zaznamenali ve vetsing sledovanych segmentech, a to jak
v retailové, tak korporatni sféfe.

1-12/2022 1-12/2023 23722 (%)
2608 349 3023 489 159%
4117723 4235186 2,9%
2192791 2555935 16,6 %
334 233 361924 83%
1152990 1267 222 9,9 %
69003 88002 27,5%

10475089 11531758 10,1 %

Netto Skodni procento za rok 2023 dosdhlo vyse 58,8 %, ve srovnani s lonskym rokem vykdzalo nardst o 4,4 p. b.

Naklady na pojistna plnéni, o¢isténa od zajisténi (tis. K¢)

Havarijni pojisténi
Povinné ruceni
Prlmyslové pojisténi
Pojisténi podnikatell
Pojisténi obcand
Cestovni pojisténi

Nezivotni pojisténi celkem

1-12/2022 1-12/2023 23/22 (%)
1427007 1833095 28,5%
1243358 1405817 131%

511 207 525 248 2,7%
105509 147 048 39,4 %
469 092 592003 26,2 %
25104 40262 60,4 %
3781277 4543 473 20,2 %
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Vysledek technického U¢tu nezivotniho pojisténi dosahl
hodnoty 330 mil. K&, kombinovand kvéta Cinila 94,03 %.
Ackoliv rok 2023 byl z pohledu prodeje velice Uspésny,
z pohledu n&klad( na pojistnd plnéni byl vyznamné
zasazen vysokou inflaci, ristem cen energif, rlistem cen

zajistnych program. Tyto parametry nemalou mérou
ovlivnily i celkovy vysledek hospodareni. Navzdory
slozitému geopolitickému i makroekonomickému
prostiedi dostala CPP svym zavazklm v(ici zakaznikm.

TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENI (tis. KE) 1-12/2022 1-12/2023 23/22 (%)
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisteni 6951377 7730390 11,2%
Prevedené vynosy z investic z Netechnického Uctu 25283 276 873 995,1 %
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisteni 97 954 746 552 662,1%
Naklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisteni 3781277 4543473 20,2%
Zména stavu ostatnich technickych rezery, o¢isténé od zajisténf (+/-) 3947 3244 -17,8%
Bonusy a slevy, o¢isténé od zajisteni 197 455 309 349 56,7 %
Cistd vyse provoznich nakladd 2342131 2725396 16,4 %
Ostatni technické naklady, o¢isténé od zajisténi 229 249 842 306 267,4%
Vysledek technického Uctu k nezivotnimu pojistént 520555 330046 -36,6 %

Povinné ruéeni a havarijni pojiSténi

Retailové a flotilové autopojisténi tvofilo na

konciroku 2023 vice nez polovinu celkového
predepsaného pojistného (50,44 %), ¢imz nadéle patfi
k nejvyznamnéjsim segmentim Spole¢nosti.

| pfes drobny meziro¢ni pokles dynamiky rdstu
predepsaného pojistného v povinném rucenf lze
pozitivné hodnotit udrzeni rdstu o 2,9 % na celkovych
4,235 mil. KE. V havarijnim pojisténi véetné pripojisténi
predepsané pojistné meziro¢né naopak rostlo 0 15,9 %
na celkovych 3,023 mil. KE. Stejné jako v loriském roce
povaZzujeme tento vysledek za Uspésny predevsim

z dGvod( pretrvavajicich negativnich faktord, kterymi

je situace na trhu vozidel naddle ovliviiovdna. Jedna

se pfedevsim o pokracujici valku na Ukrajing, problemy
obchodné dodavatelskych fetézcl ovliviujici trh novych
vozidel a sekundarné i ojetych vozidel, ceny energii,
ndhradnich dill a prace v opravarenstvi. VSechny zminéné
okolnosti vyznamneé ovliviuji rostouci inflaci predevsim

v oblasti majetkovych $kod jak v povinném ruceni,

tak i havarijnim pojisténi, kde dochazi k ristu jednoho

z vyznamnych pojistné technickych parametr(, kterym je
pramérnd skoda. Dalsi oblasti, kterou peclivé sledujeme,
je i vyvoj Skodni frekvence, kde rovnéz dochazi k jejimu
zvySovani na predcovidovou Uroven. Tyto faktory spolu

se sledovanim vyvoje Skodniho prébéhu i nadale ovliviujf
nasi Upisovou a indexa¢ni cenovou politiku, kdy jsme

nuceni z dlvodd zabezpeceni postaditelnosti pojistného
upravovat vysi pojistného s vyuzitim vSech nastrojd, které
mdame k dispozici, a to i s pfihlédnutim k vysokému stupni

konkurence, kterd v oblasti autopojisténi panuje.

V pribéhu roku 2023 doslo k produktovym Upravdam

v oblasti pfipojisténi asistencnich sluzeb, které bylo na
jafe 2023 inovovano o zcela novy nadstandardni produkt
Asistence CAR Premium pro osobni a uzitkova vozidla

s neomezenymirozsahy pro odtah a vyprosténi vozidla

a s moznosti zaplj¢eni ndhradniho vozidla az na 15

dnd. Tento produkt byl podpofen jarni prodejni kampani,
kterd byla pro velky Uspéch prodlouzena az do podzimu,
atoipfesto, Ze z pohledu ndkladd na pojistna plnéni se
rozhodné nejednd o levné pripojisténi. Doslo také mj.
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i k Uprave limit pro pojisténi skel a navysil se bezplatny
limit pro asistenéni sluzbu k produktu povinného ruéenf
Sporopov.

Zajimavou produktovou inovaci, které se pojistovna
vroce 2023 vénovala v oblasti havarijniho pojisténi je
samofoceni vozidla samotnym klientem pred vstupem do
havarijniho pojisténi. Jedna se o aplikaci obsahuji prvky
umélé inteligence, kterd pomze pojistovné i klientovi
posoudit technicky stav a miru poskozeni vozidla pred
vstupem do pojisténi. Pouziti této aplikace vyrazné Setfi
¢as pojistovné, ale predevsim klientovi, ktery nemusi
ztracet €as s pristavovanim vozidla ke kontrole, ¢imz se
soucasné jedna o prvek snizujici uhlikovou stopu. Ostry

provoz bude spustén v prvni polovingé roku 2024.

Zcela samostatnou produktovou kapitolou, které se
pojistovna intenzivné po dobu téméf dvou let vénuje, jsou
pfipravy na zcela novy zakon o pojisténi odpovédnosti

z provozu vozidla, ktery po vice nez 20 letech pfinese

na jare roku 2024 fadu novinek, stanovenych vesmes
evropskou motorovou smérnici, pfipadné nasimi
zakonoddrci. Zakon mj. obsahuje navyseni minimalnich
limitd pojistného plnénina 50/50 mil. K&, pfeneseni
povinnosti za zajisténi pojisténi z vlastnika na
provozovatele vozidla nebo zavedeni povinnosti pojistenf
odpovédnosti z provozu vozidla pro parametricky
definovanou skupinu elektrokolobézek, jedno a vicekolek,

segwayl apod.
Prumyslové pojisténi a pojisténi podnikatell

Z hlediska predepsaného pojistného v meziro¢nim
srovnani dle metodiky CAP vykazujeme nériist 0 18,4 %,
s meziro¢nim pfirlstkem 368 mil. K¢, a potvrzuje tak

5. pozici na trhu. Z d@vodu rychle rostouciinflace jsme

seivroce 2023 zaméfili na indexaci pojistnych ¢astek
stdvajicich klientd. Zaroven jsme pfistoupili k navysovani
sazeb pojistného a zvySovani spoluticasti u majetkového

pojisténi a pojisténi pferuseni provozu.

sy

V segmentu pojisténi velkych rizik spolupracuje CPP

s vyznamnymi pojistovacimi zprostfedkovateli a dal$imi
profesionalnimi subjekty pojistného trhu. Nabizime
kompletni skalu typl pojisténi majetku, odpoveédnosti za
Ujmu, pfepravy i specialnich rizik. Nasimi klienty jsou velké

pramyslové podniky, Uspésné ceské firmy i zahraniéni

korporace, mnoho instituci z oblasti vefejné spravy a dalsi
vyznamné pravnické osoby.

Klicem dlouhodobého Uspéchu CPP v této oblasti je
Uroven nabizenych sluzeb a zcela individualni pfistup

ke kazdému klientovi a péci o néj. To platf jak pro sluzby
pfi uzavirani a sprave pojisténi, tak predevsim pfi

likvidaci pojistnych udalosti, kdy nas klient potfebuje
nejvice. Vysledkem naseho pfistupu a trvalé prace je
nejen dlouhodobé rostouci portfolio klientd, ale i stale

stoupajici podil CPP na Geském pojistném trhu.
Pojisténi majetku obéanu

Obc¢anské pojisteni mizeme oznadit za segment, ve
kterém z dlouhodobého pohledu patii CPP k lidrim
pojistného trhu. V ramci produktové nabidky je za nosny
produkt oznacovan produkt DOMEX+, ktery je primarné
uréen pro pojisténi rodinnych doma, bytovych jednotek,
rekreacnich objekt( a domdacnosti uZivanych jak pro
trvalé bydlenf, tak i pro rekreaéni icely. Jeho konstrukce

poskytuje klientovi fadnou pojistnou ochranu jak pfi
béznych pojistnych udalostech, tak i v pfipade rozsahlych
katastrof. Produkt DOMEX+ pfinesl na pojistnych trh
ojedinélou konstrukci obCanského pojisténi. V ramci
produktu je mozZné volit ze tfech variant rozsahd pojistént,
pricemz kazdd z nabizenych variant ma shodny rozsah
pojistné ochrany, ktera patfi k nejSirsim na pojistném
trhu. Jednotlivé varianty, a to jak v pojisténi staveb, tak

v pojisténi domdcnosti, se lisf pouze limity pojistného
plnéni pro vybrané predmeéty pojisténi nebo pro vybrana

pojistna nebezpedi.

V ramci produktu DOMEX+ [ze sjednat i pojistént
odpovédnosti ob¢ana v bézném obcanském zivote.
Samoziejmou soucasti produktu DOMEX+ je také nabidka
asistenc¢nich sluzeb, a to ve dvou variantach. Zékladnf
varianta Domaci asistence je poskytovana ke kazdé
pojistné smlouve pro pojisténi majetku zdarma, rozsifeny
rozsah asistenc¢nich sluzeb Domdci asistence plus je

poskytovan za priplatek k pojistnému.

CPP nabizi také komplexni pojisténi urcené pro vlastniky
bytovych domd. Produkt BYTEX+ je koncipovan po vzoru
zminovaného produktu DOMEX+. | v rdmci produktu
BYTEX+ je ddna moznost sjednani pojisténi odpoveédnosti,
a to jak z provozu bytového domu, tak i odpovédnosti
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za Skodu zplGsobenou pfi vykonu ¢innosti statutdrniho
orgdnu. V neposlednifadé i pro pojisténi bytovych domu
je nabizena asistentni pomoc v pfipadé vzniku nouzové
situace.

Cestovni pojisténi

Pro rok 2023 spoleénost pfipravila vyznamnou

aktualizaci produktu cestovniho pojisténi. V oblasti
pojisténi lécebnych vyloh jsme navysili moznost sjednat
limit pojistného plnéniaz do vySe 100 mil. K&. Potfeba
takto vysokého limitu je vhodna zejména pro cesty mimo
Uzemi Evropské unie a dlouhodobé pobyty. Sou¢asné

s timto krokem jsme provedli i dalsi aktualizace ostatnich
pfipojisténi jako napf. pojisténi Urazu, specidlnich balickd
Léto+, Golf+ a Auto+. Prave pfipojisténi Auto+, které
zajistuje pojisténi asistenénich sluzeb pro kratkodobou

cestu, povazujeme za jedno z nejCastéji sjednavanych
pripojisténi v ramci nabidky cestovniho pojistén.

A.3 Vysledky v oblasti investic

Hlavnimi tématy na financnich trzich v roce 2023
byly snahy centralnich bank o snizovani pretrvavajici
vysoké inflace a zvysujici se geopolitické riziko. Vynosy

vladnich dluhopist pfevdzné rostly, avéak koncem roku
naopak vyrazné poklesly v disledku pozitivnich ndlad na
kapitalovych trzich. I diky tomu vzrostl globalni akciovy
index MSCI v roce 2023 o nebyvalych 22 %. Ménovou
politiku nadale zpfisfiovaly klicové centralnich banky
(ECB, FED), naopak CNB drzela zékladni repo sazbu
stabilni na restriktivni Urovni 7 % p.a. Vynosova kfivka
¢eskych statnich dluhopis(i vykazovala po cely rok 2023
inverzni sklon, pficemz 10lety vladni vynos skoncil na
Urovni 3,82 % p.a.

Investicni ginnost Ceské podnikatelské pojistovny se
fidila platnou investi¢ni a rizikovou strategif pro rok
20283, pficemz hlavni aktivita spocivala v investovani
disponibilnich finanénich zdrojd, reinvesticich splatnych
cennych papirl a Uhradé provoznich a finanénich potfeb.
Skladba investic odpovida cilové alokaci definované

v investi¢ni a rizikové strategii pro rok 2023. Je v souladu
s legislativou upravujici oblast investovani pojistoven,
respektuje zasady obezfetnosti, tedy bezpecnosti,
obezfetného investovani, zohlednéni trznich rizik,
rentability a pfiméfeného rozlozZeni prostredkl
technickych rezerv a v plné mife zabezpecuje schopnost
dostat budoucim zdvazkdm.

Skladbu investic ukazuje nize uvedena tabulka:

Trzni hodnota

Trzni hodnota

Podil bez 1ZP

(udaje v tisicich KE) k31.12.2022 k31.12.2023 Iména 35 122023
Nemovitosti a ostatni zarizen{ 948 832 860102 -88730 55%
Akcie a Ucasti 667 491 625082 -42 409 4,0%
Statni dluhopisy 7758842 10047072 2288230 64,7 %
Podnikové dluhopisy 1703614 1457 905 -245709 9,4 %
Uvéry a hypotéky 1056 301 1301509 245208 8,4%
Subjekty kolektivniho investovani 730130 905 316 175186 58%
Derivaty 7824 219 -7 605 0,0 %
Terminované vklady 460605 248 262 -212 343 16%
Hotovost a penézni ekvivalenty 194 306 83803 -110503 0,5%
Jiné investice 0 0 0 0%
Investice, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik 2366773 2702419 335646
Celkem 15894718 18231689 2336971
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Diky dobrému obchodnimu vykonu, pozitivnimu cash
flow a pfiznivému vyvoji finan¢nich trhl byl za rok 2023
zaznamendn narlst hodnoty portfolia investic. Nejvétsi
podil portfolia investic tvofi dluhové cenné papiry, z nichz
vetsi ¢ast je urCena k obchodovani. Nejvetsi narlst je

u polozky Statni dluhopisy, divodem jsou nakupy (mj.

z prostfedkd z podFizeného Uvéru) a pfecenéni reaguijici
na vyrazny pokles Urokovych sazeb ve ¢tvrtém ctvrtleti
roku 2023.V oblasti Nemovitosti a ostatnich zafizeni
doslo k poklesu aktiva Pravo k uzivani majetku (IFRS 16).
Narlst hodnoty u Subjekt( kolektivniho investovanf

byl zplsoben pozitivni ndladou na akciovych trzich.
Nardst u Uvérd a hypoték je zplsoben investicemi do
kratkodobych reverznich repo operaci. Volné finanéni
prostredky byly z¢3asti ponechany i na Terminovanych

2023 (udaje v tisicich K¢)

Nemovitosti a ostatni zafizeni
Akcie a Ucasti
Statni dluhopisy
Podnikoveé dluhopisy
Uvéry a hypotéky
Subjekty kolektivniho investovani
Derivaty
Terminované vklady a hotovost
Jiné investice
Investice, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik

Celkem

Zdroj: ROSSOL61

vkladech. Pro rok 2024 ani v del$im vyhledu nejsou
pldnovany vyraznéjsi zmény strategické alokace aktiv.

Ucasti tvoii podily ve spole¢nostech uvedenych v kapitole
A.1.5 této zpravy.

CPP neinvestuje do sekuritizovanych cennych papird.

CPP mé ve svém portfoliu také omezeny podil finanénich
derivatd (krdtkodobé ménové forwardy a swapy), pomocf
kterych Fidi a snizuje meénové riziko, kterému je vystavena.
Vice informaci o tom, jak derivaty pfispivajf k fizenf
expozice va¢i ménovému riziku, je uvedeno v kapitole C.2
- Trznirizika.

Porovnani vysledku z investi¢ni ¢innosti v roce 2022

a 2023 zachycuji nize uvedené tabulky:

Cisté vynosy  Nerealizované

LU Uroky a ztraty zisky a ztraty
9260 48879 4 375
327711 776 791
84837 -132 003 89014

80948 239
1145 102871 72 448
11744 -3350

25 452 19
5455 353330
10 405 518 948 37 205 1292608
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2022 (udaje v tisicich K¢)

Nemovitosti a ostatni zafizeni
Akcie a UCasti
Statni dluhopisy
Podnikové dluhopisy
Uvéry a hypotéky
Subjekty kolektivniho investovani
Derivaty
Terminované vklady a hotovost
Jiné investice
Investice, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik

Celkem

Podobné jako v objemové strukture portfolia nejvetsi
prispévek do vysledku investovani pfinaseji dluhopisy,
vroce 2023 navic vyrazné vyssi nez v pfedchozim

roce, navzdory opravkam dluhopis(, na nez byly
uvaleny mezinarodni sankce souvisejici s konfliktem na
Ukrajiné. Ve vyssich Urocich z Gvérl se nadale pozitivné
promitaly vysoké vynosy z reverznich repo obchodd

s poukazkami CNB. Ze stejného ddivodu vzrostly i vynosy

z Terminovanych vklad u bank. Pozitivné skoncil vysledek

u akciovych investic a v investi¢nich fondech v disledku
realizaci ziskovych pozic. Derivaty slouzici vyhradné

k zajistovani ménového rizika dodaly vysledek v souladu
s vyvojem trznfho kurzu koruny.

Dividendy

6192

2484

8676

Uroky

263983
81906

47172

13367

406 427

Cisté vynosy a
ztraty

5820
-217 438
-1684
-33
1479

11124

-5795

-206 527

Nerealizované
zisky a ztraty

-22586
-731128
-80669
-181
-70492

7824

-277 210

-1174 443

V nerealizovanych ziscich a ztratéch se do kategorie

dluhopist promitlo pozitivni pfecenéni v disledku snizenf

trznich Urokovych sazeb na konciroku 2023. U Subjektd

kolektivniho investovani se projevil nartst akciovych

i dluhopisovych trhd. Vyrazného zisku z obdobného

ddvodu dosahly v roce 2023 i Investice, je-li nositelem

investi¢nfho rizika pojistnik.

Naklady spojené s investi¢ni ¢innosti v roce 2022 a 2023

zachycuje nasledujici tabulka:
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Naklady na investi¢ni ¢innost (idaje v tisicich K&)

Uroky ze zajistnych depozit

Interni naklady na fizenf aktivit a spréavu cennych papirQ
Externi naklady na fizeni aktiv

Urokové naklady podfizeného dluhu

Odpisy z prav k uzivani aktiv

Odpisy nemovitostf

Ostatni spravni naklady

Vroce 2023 doslo k dalsimu nardstu Urokl ze zajistnych
depozit v ddsledku vyssi prdmérné miry trocenti, kterd

odrazi vysoké trzni Urokoveé sazby. Naklady na fizeni aktiv

se mirné navysily v souladu s vyvojem objemu portfolia
a poctem realizovanych transakei. Novou kategorif jsou
Urokové naklady podfizeného dluhu, ktery spolecnost
pfijala za trznich podminek v poslednim ¢tvrtleti roku
2023. Rostouci odpisy z prav k uzivani aktiv dle IFRS 16
odrazeji zmény ve sjednanych smlouvach.

2022 2023
241842 243 827
117751 129683

1802 1967

2057 2104

0 3212

102 237 88853
138 148

17 856 17 859

A.4 Vysledky v jinych oblastech
¢innosti

CPP nemé z4adné jiné oblasti ginnosti, v nichZ by
zaznamenala vyznamné vynosy nebo naklady ovliviiujicf
hospodarsky vysledek.

A.5 Dalsi informace

CPP neprovozuje 7adné jiné ¢innosti, z nichz by méla dalsi

vynosy nebo naklady ovliviujici hospodarsky vysledek.
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B - RIDICI A KONTROLNi SYSTEM SPOLECNOSTI

B.1 Obecné informace o fidicim
a kontrolnim systému Spoleénosti

CPP nastavuje svou organizaci tak, aby vytvorila
prostredi, které podporuje preferované chovani, vede
k pozadovanému vykonu a védomému pfijimani rizika
odpovidajicimu velikosti, typu, povaze a slozitosti

dané ¢innosti. Pro externi zajisténi sluzeb nebo
¢innosti nastavuje pravidla definovana pro veskery

outsourcing v zavaznych vnitfnich fidicich dokumentech.

Pravidla umoZniuji kontrolu véech poskytovateld

a jimi provadénych outsourcovanych ¢innosti nejen
pfimo organem statniho dohledu, ale i zaméstnanci
specializovanymi na kontakt s poskytovatelem
outsourcingu a jeho kontrolu. Je dohlizeno sou¢asné
na kvalitu a kvantitu, jakoz i zajisténi kontinuity ¢innostf

a ovérovani hospodarnosti outsourcované ¢innosti.

CPP usiluje o to, aby vy3e uvedené nastaveni fidiciho

a kontrolniho systému (RKS) a systému fizeni rizik (RMS)
bylo efektivni ve smyslu adekvatnosti rozsahu oSetfeni
rizika va¢i dopaddm hrozicim z jeho realizace.

RKS je v CPP upraven vnitinim fidicim dokumentem
Ridici a kontrolni systém, ktery definuje klicové oblasti
a procesy a formuluje pro né zakladni principy.

Kli¢ovymi oblastmi RKS jsou:
organizac¢ni struktura v€etné rozdeleni pravomoci
a odpoveédnosti za fizeni Spole¢nosti,
ustaveni a podminky fungovani klicovych funkei,
systém efektivniho pfedavaniinformaci ve
Spole¢nosti,
zasady vybéru zameéstnancl, zpUsobilost
a bezthonnost a politika odménovani,
systém Fizenfrizik, fizeni kapitalu, funkce Fizenirizik,
vlastni posouzeni rizik a solventnosti (ORSA),
systém vnitfni kontroly,
vykon pojistnématematické funkce,
vykon funkce compliance,
vykon funkce interniho auditu,
pravidla pro Ffizeni outsourcingu,
kontinuita Cinnosti, pohotovostni plany.

0 naplnéni principt RKS ve vy3e uvedenych oblastech

pojednavaji nasledujici kapitoly.

B.1.1 Pfedstavenstvo CPP

Pfedstavenstvo je statutarnim organem CPP. Rozsah jeho
pravomoci, povinnosti a odpovédnosti stanovi zejména
zakon o obchodnich korporacich, stanovy, jednaci fad
pfedstavenstva, usnesenfvalné hromady (rozhodnutf
jediného akcionare) a dozordi rady.

Pfedstavenstvo jako kolektivni organ pod vedenim
svého predsedy fidi ginnost CPP v ramci zdkona,

stanov a jednacfho fadu predstavenstva. Plsobnost
predstavenstva je definovana ve stanovach, jakoz

i zplsob rozhodovani, odpovédnost pfedstavenstva jako
celku ijeho jednotlivych ¢lend a zdkaz konkurence.
Pfedstavenstvo CPP je opravnéné vytvofit za Gcelem
poskytnuti poradniho nazoru v jednotlivych odbornych
oblastech jeho ¢innosti vybory. Role vybor(, zejména

s ohledem na systém fizeni rizik, jsou popsany v kapitole
B.3. Vybory jsou zfizeny jako pracovni a poradni organy
pfedstavenstva - neni na né delegovana pravomoc
rozhodovat, pouze davaji doporuceni pfedstavenstvu.

Predstavenstvo CPP ziidilo nasledujici vybory:

Vybor pro fizeni rizik a kapitalu - platforma pro vedent
diskuze o aktualnirizikové a kapitalové situaci CPP

s cilem poskytnout relevantni doporuceni a navrhy fesenf
pro rozhodnutf pfedstavenstva CPP.

Vybor pro technické rezervy - vytvari nezavislou
platformu, jejimz Ukolem je hodnotit, navrhovat

a stanovovat metodiku tvorby technickych rezerv CPP

a predpoklady pouzivané napfi¢ CPP v oblasti technickych
rezerv. Vytvari transparentni podminky pro rezervovani
jako jeden z predpoklad(l dlouhodobé finanéni stability
CPP, a to v &irokych souvislostech s plnénim kratkodobych
a stfednédobych tkoll a cild.

Vybor pro investice - posuzuje ¢innosti a aktivity

v oblastech investovani a spravy aktiv a dale v oblasti
fizenf aktiv a pasiv (ALM) a umoZznuje oteviené a vécné
diskuze mezi relevantnimi vykonnymi a kontrolnimi
funkcemi CPP v téchto oblastech.
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Vybor pro rozvoj - vyhodnocuje aktudlni situaci v oblasti
IT, business intelligence, datové kvality, enterprise
architektury, fizenf portfolia projektd, navrhuje strategii
rozvoje téchto oblasti a ur€uje priority ve vyuziti
zdrojovych kapacit.

Kazdému z ¢lend predstavenstva je pro Ucely interniho
rozhodovani pfidélen jeden nebo vice resortd, které jsou

interné vymezeny organizacnim radem a jejichz rozdéleni
schvaluje dozor¢i rada.

Udaje o élenech piedstavenstva CPP k 31.12. 2023
Ing. Pavel Wiesner - prfedseda pfedstavenstva
Konec funkéniho obdobi: 31.12.2027

Ing. Petr Zaba - &len predstavenstva
Konec funkéniho obdobi: 31.12.2027

Mag. Christoph Rath - ¢len pfedstavenstva
Konec funkéniho obdobi: 31.12.2027

Ing. Jaroslav Kulhanek - ¢len pfedstavenstva
Konec funkéniho obdobi: 31.12.2023

Béhem roku 2023 doslo v predstavenstvu k nékolika
zmeénam. Novym predsedou predstavenstva byl zvolen
dne 3.1.2023 Ing. Pavel Wiesner, a to s Ucinnosti

od 3.1.2023. Na uvolnéné misto po panu

Ing. J. Besperatovi byl dozorci radou per rollam zvolen
s Gcinnostiod 1. 2. 2023 Ing. Petr Zaba.

K31.12.2023 skoncilo funkéni obdobi ¢lena
predstavenstva Ing. Jaroslava Kulhdanka. Na uvolnéné
misto byla dozor¢i radou zvolena Ing. Eva Poldchova, a to
na funkéniobdobfod 1.1.2024 do 31.12.2027.

Resorty, za které jsou odpovédnijednotlivi ¢lenové
predstavenstva, jsou soucasti kvartalne zvefejfiovanych
Gdajd o pojistovné, jez jsou vyvéseny na webovych
strankdch Spole¢nosti .

B.1.2 Dozorcirada a Vybor pro audit

Dozor¢i rada je kolektivnim organem CPP, ktery v rdmci své
kontrolnf ¢innosti zejména dohliZi na vykon pdsobnosti

predstavenstva a uskutec¢novani podnikatelské ¢innosti
CPP. PUsobnost dozorcf rady stanovi zejména zékon

0 obchodnich korporacich, stanovy a jednaci rad dozor¢i
rady.

V ramci své kontrolnf ¢innosti dozor¢i rada prezkoumava
zejména fadnou, mimofadnou, konsolidovanou,
popfipadé i mezitimni U¢etni zaverku, navrh na rozdélenf

zisku, zpravu o vztazich mezi ovladanou a ovladajici
osobou.

Udaje o élenech dozoréi rady CPP k 31.12. 2023
Ing. Vladimir Mraz - predseda dozorci rady
Konec funkéniho obdobi: 31.12.2028

Hartwig Loger - mistopfedseda dozorCi rady
0d1.7.2023
Konec funkéniho obdobi: 31.12.2028

Ing. Martin Divi§, MBA - ¢len dozorci rady
Konec funkéniho obdobi: 31.12.2028

Mag. Gerhard Lahner - ¢len dozor¢i rady
Konec funkéniho obdobi: 31.12.2028

Dkfm. Karl Fink - ¢len dozor¢i rady
Konec funkéniho obdobi: 31.12.2028

Mgr. Jolana Kolafikova - ¢lenka dozorci rady
(za zaméstnance)
Konec funkéniho obdobf: 31.12.2028

Ing. Petr Vokfal - ¢len dozoréirady (za zaméstnance)
Konec funkéniho obdobi: 31.12.2028

Romana Hartlova - ¢lenka dozorci rady
(za zaméstnance)
Konec funkénfho obdobf: 31.12.2028

Béhem roku 2023 doslo v dozortiradé k nekolika
zmeénam. Ke dni 30. 6. 2023 odstoupila z funkce ¢lenky

a mistopredsedkyné dozoréi rady prof. Elisabeth Stadler.
Mistopfedsedou dozorcirady byl s G¢innostiod 1. 7. 2023
zvolen pan Hartwig Loger.

L https://www.cpp.cz/o-spolecnosti/udaje-o-pojistovne-T1#profil-spolecnosti
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K 31.12.2023 skon¢ilo funkéni obdobi vsech ¢lent
dozor¢irady. VSichni stavajici ¢lenové byli opétovné
zvoleni do funkcfi ¢lend dozoréi rady, a to na nové funkéni
obdobiod 1.1.2024 do 31.12.2028, pficemz 6 ¢len(
zvolil jediny akcionar v plisobnosti valné hromady

(pan Ing. Jaroslav Kulh&nek byl zvolen na uvolnéné misto
po pani prof. Elisabeth Stadler). Dal3i 3 ¢leny dozorci rady
zvolili zaméstnanci Spole¢nosti.

Dozor¢irada ma dva vybory - Vybor dozoréi rady pro
zalezitosti predstavenstva (rozhodovani ve vécech

odménovani clend predstavenstva) a Pracovni vybor
dozoréirady (pro operativni zaleZitosti dozor¢i rady).

Dalsim dllezitym kontrolnim orgdnem je Vybor pro audit,
kterému pfislusi sledovat postup sestavovani tcetni
z&vérky, hodnotit G¢innost vnitini kontroly CPP, vnitiniho
auditu, pripadné systému fizenirizik, sledovat proces
povinného auditu U¢etni zaverky, posuzovat nezavislost
auditora a doporucovat auditora. Podrobné upravuji
¢innost Vyboru pro audit stanovy.

K 30.6.2023 odstoupila z funkce ¢lenky

a mistopredsedkyné Vyboru pro audit prof. Elisabeth
Stadler. Jediny akciondr v plisobnosti valné hromady
zvolil s iginnostik 15. 7. 2023 ¢lenem Vyboru pro audit
pana Hartwiga Logera, kterého dne 5. 10. 2023 Vybor pro
audit zvolil svym mistopredsedou.

K31.12.2023 uplynulo funkéni obdobi vsem stdvajicim
¢lendm Vyboru pro audit. Na nové funkénf obdobi od
1.1.2024 do 31.12.2028 bylirozhodnutim jediného
akciondre v plisobnosti valné hromady opétovné zvoleni
Ing. Vladimir Mraz, pan Hartwig Loger a Ing. Frantisek
Dostalek. Mandat Ing. Martina DiviSe, MBA, nebyl
prodlouzen.

Vroce 2023 CPP nevykazovala zadné pohledavky vi¢i
¢lenlim predstavenstva a dozoréirady z titulu
poskytnutych averd, zaptjcek nebo zaruk.

B.1.3 Zasady politiky odmeénovani pro
¢leny organt CPP a drzitele klicovych
funkcei

Vroce 2023 doSlo k novému nastaveni systému

odmeénovani, které vychazi z pravidel zakotvenych
v aktualizovanych vnitfnich predpisech. Systém

odménovani je v souladu s obchodni strategif a strategif
fizeni rizik Spole¢nosti, jakoZ i s jejim rizikovym profilem,
jejimi cili, dlouhodobymi zajmy a vysledky. Nastaveny
systém navazuje na osvédcené prvky z pfedchozich let
upravené tak, aby bylo odmériovani transparentni, mélo
jasna efektivni pravidla, bylo v souladu s legislativou
apozadavky CNB. Za GUcelem dodrzovéni pravidel
odmeénovani ve Spolecnostije provadéna pravidelna
kontrola.

Za relevantni osoby jsou nadale povazovany:
a) osoba, kterd skute¢né Fidi Spoleénost nebo kontroluje

jeji ¢innost (jde o ¢leny predstavenstva a dozoréi rady,
ktefi vykondvaji ¢innost pro Spole¢nost na zaklade
smlouvy o vykonu funkce),

b) osoby s klicovou funkci, tedy osoba odpovédna za
vykon funkce fizenirizik (drzitel funkce fizenf rizik),
kontrolu zajistovani shody s pfedpisy (drzitel funkce
compliance), vnitini audit (drzitel funkce interniho
auditu) nebo vykon pojistnématematické funkce
(drzitel pojistnématematické funkce),

c) osoba (MRTs), kterd ma v ramci své pracovni ¢innosti
podstatny vliv na rizikovy profil Spole¢nosti o jejimz
zafazeni do této kategorie rozhodlo predstavenstvo.
Vroce 2023 byli takto predstavenstvem Spolecnosti
identifikovani vsichni feditelé prvni fidici Grovné (B-1)
a také manazer odboru - specialista IT, resp. kontaktni
osoba CPP pro oblast IT.

Zasady odménovani:
motivaéni odména (variabilni slozka odmény) je
definovana kazdoro¢né zvlastnim dokumentem -
v pfipadé predstavenstva tzv. bonus rocni odmeény,
v pfipadé ostatnich relevantnich osob tzv. dohoda
o ro¢ni motivacni odméné. Dokument definuje vysi
odmeény, cile, vahy, podminky pfiznani a konetné
vyplaty odmeny,
odmena za funkci ¢lena dozor¢i rady neobsahuje
variabilni slozku,
v pfipadé pfedstavenstva rozhoduje o vysi motiva¢ni
odmeny a kritériich pro jeji pfiznani Vybor dozor¢i rady
pro zalezitosti predstavenstva,
v pfipadé ostatnich relevantnich osob rozhoduje o vysi
odmeny a kritériich pro jeji pfiznéni pfedstavenstvo,
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u drzitele klicové funkce interniho auditu doslo

k Upravé postupu pfischvalovani odmérnovani
(variabilni slozky odmeény), u této klicové funkce musf
zplsob odmeénovani, strukturu a vahy cild schvalit
kromé predstavenstva také Vybor pro audit,

zavislost variabilni slozky odmeény u vSech ¢ty
drziteld klicovych funkei na celofiremnich cilech &inf
maximalné 10 % s tim, Ze stanovena kritéria, kterd
vazou variabilni slozku odmeény na celofiremni cile,
nezplsobuji stfet zajmd, ktery by byl na Gjmu rddného
a obezfetného fizeni Spole¢nosti. Celkova motivace
drZiteld klicovych funkci je zaloZena pfevazné na
splnénf cild, které se tykaji Fadného vykonu klicové
funkce, a z nastavené vazby variabilni slozky odmény
na celofiremni cile neni mozné dovozovat zavislost
drziteld klicovych funkci na vysledcich Spole¢nosti

¢i provoznich Utvar( a oblasti, které podléhaiji jejich
kontrole.

okruh ukazatell rozhodujicich pro pfiznani odmény
vychazi ze schvdleného obchodné finan¢niho planuy,
rizikového profilu a solventnosti pozice pojistovny.
Dale jsou tyto zakladni cile doplnény o individualni cile
konkrétn{ relevantnf osoby,

kritéria, na zakladé kterych se motivacni pfislib
odmeény stanovi, musi byt mefitelnd, a to i smérem
dold tak, aby mohlo byt zohlednéno jednani relevantni
osoby, které mélo za nésledek vystaveni pojistovny
nadmérnym (netolerovanym) rizikim. Pfiznéni celé
variabilni slozky mzdy musi souviset pfedevsim

s pfedpokladem dodrzeni ¢cild a (mordlnich) principd,
které jsou v souladu s pravnimi pfedpisy a souviseji se
seridznosti, svédomitosti a trvalym vykonem funkce ve
prospéch pojistovny a jejich akcionaru,

odmeéna pfiznana na zakladé motivacniho pfislibu je
vypldcena 1x ro¢né po vyhodnoceni vsech ukazatell
pojistovny, pficemz vyplata je rozloZena do nékolika
let. 60 % odmeény (v pfipadé predstavenstva)

a 70 % odmeény (v pfipadé ostatnich zaméstnancd
zatazenych mezi relevantni osoby) je vyplaceno po
vyhodnocenf ukazateld pfedchoziho kalendarniho
roku. Zbytek odmény je vyplacen postupné po dobu
nasledujicich tfi let (tzv. odloZzend ¢ést odmény),

tj. v kazdém nasledujicim roce je vyplacena

jedna tfetina odloZené ¢asti odmeény, a to za
pfedpokladu, Ze v daném roce doslo ke splnéni cil

a vyhodnocovanych ukazatel(.

B.1.4 Pravidelné posouzeni
pfiméfenostifidiciho a kontrolniho
systému

Pfimérenost fidiciho a kontrolniho systému je posuzovana
neustdle v pribéhu roku druhou i tfeti linif obrany.
Hodnoceni za druhou linii obrany koordinuje funkce fizenf
rizik. Hlavnimi vstupy pro posouzeni pfimefenosti jsou
informace o priibézné ¢innosti a zjisténi klicovych funkei
(funkce Fizenf rizik, pojistnématematické funkce, funkce
compliance).

Z pohledu tfeti linie obrany je hodnoceni funk&nosti RKS
jak soucdsti jednotlivych internich auditd v prabéhu
roku, tak predmétem specidlniho kazdoro¢niho auditu
zaméfeného na tuto oblast.

B.1.5 Vnitroskupinové transakce

Pfehled pohledavek a zdvazk( vyplyvajicich

z vnitroskupinovych transakci je uveden ve vyro¢ni zprave
Spole¢nosti v ¢astill.4. OCekavana vyse dividendy pro
matefskou spolecnost je stanovena v duchu internf
dividendové politiky a je soucasti bodu E.1.1. Naklady na
sdilené sluzby jsou uvedeny v ¢asti lll.6. vyrocni zpravy.

B.2 Pozadavky na zpUsobilost
a duvéryhodnost

Pozadavky na zpUsobilost a dlivéryhodnost jsou upraveny
v pojistovné vnitfnim predpisem Politika Fit & Proper
SP/007/2015/UPE stanovujicim vlastni postupy pro
vyhodnoceni, zda osoby podléhajici poZzadavkim Fit &
Proper dané pozadavky naplnuji a jsou zplsobilé k plnénf
svych Ukold.

Pojistovna pozadavky na zpUsobilost a divéryhodnost
vztahuje na nize uvedené skupiny osob:

osoby, které fidi pojistovnu - ¢lenové predstavenstva,
osoby, které kontrolujf pojistovnu - ¢lenové dozorci
rady,

¢lenové poradnich sborl pfedstavenstva,

¢lenové vyborl dozor¢f rady,

¢lenové Vyboru pro audit,

drzitelé Ctyr klicovych funkcei,

osoby odpoveédné za vykon jiné ¢innosti urCené
Spolec¢nostijako klicové.
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PoZzadavky na zplisobilost (zejména znalosti, dostate¢né
zkuSenostina finan¢nim trhu, dostate¢né fidici
zkuSenosti - manazerska praxe, pdsobenf na finanénim
trhu, porozumeéni ¢innosti pojistovny a hlavnim riziktim,
jimz je pojistovna vystavena, a Casovd kapacita pro vykon
dané ¢innosti) a divéryhodnost (zejména bezuhonnost,
dodrzovani pravnich a etickych pravidel, moralni profil,
dobrd povest, profesni a podnikatelska integrita,
existence mozného stfetu zajmd a mira nezavislosti) jsou

souhrnné oznacovany pojmem vhodnost.

Naplnovani poZzadavkd vhodnosti posuzuje komise
slozend z povéfeného zastupce Useku personalniho,
dale drzitele klicové funkce compliance, drzitele
klicové funkce Fizenirizik a z povéreného zastupce
Useku pravniho Kooperativy pojistovny, a.s., Vienna
Insurance Group, pracujiciho v rezimu sdilenych sluzeb,
a to vzdy pred ustanovenim osoby do pfislusné funkce,
déle pravidelné (1krdt ro¢né) a rovnéz mimoradné

v pfipadeé zjisténi zmeény v napliovani pozadavkl nebo
v pfipadé pochybnosti o jejich napliiovani. Pozadavky
vhodnosti jsou posuzovany zejména na zakladé informaci
poskytnutych danou osobou a informaci ziskanych

z vefejné dostupnych zdroju.

Vybor
pro audit
Pfedstavenstvo
t s
&
PRVNI LINIE DRUHA LINIE TRETI LINIE 5 S
OBRANY OBRANY OBRANY 5 =
Vlastnictvi Dohled nad . = 3
aizeni rizik Fizenim rizik Ne-zi?p:lié 2 s
a kontrol a kontrol ujiste o =
&
= Useky vzniku Poradni
pojisténi —> vybory <4« = Funkce
= Obchodni predstavenstva fizenirizik
Useky = Funkce ; Funkge
» Useky compliance interniho
likvidaci PU = Pojistnémat. auditu
® Provoz funkce
a podpora

V souvislosti s volbami ¢lenl dozoréi rady, pfedstavenstva
a Vyboru pro audit Spole¢nosti na dalsi funkéni obdobi
provedla Komise pro posuzovani vhodnosti posouzeni
naplhovani pozadavk( Fit & Proper téchto osob pred jejich
opétovnym ustavenim do funkce.

Osoby vyjmenované vySe maji rovnéz povinnost hlasit
jakékoli skutec€nosti, které by mohly vést k zaveru,

Ze jiz nenapliuji poZzadavky vhodnosti. Za kone¢né
rozhodnuti o vhodnosti, resp. naplhovani pozadavkd Fit

& Proper posuzovanou osobou odpovida organ, do jehoz
pUsobnosti spada volba nebo jmenovani dané osoby
podléhajici poZzadavkdm Fit & Proper.

Vroce 2023 nebyly zjistény Zadné zmeény ani nesoulad
ve zplsobilosti a divéryhodnosti osob podléhajicich
pozadavkdm Fit & Proper.

B.3 Systém fizeni rizik Spolecnosti
véetné vlastniho posuzovani rizik
a solventnosti

B.3.1 - Systém fizenirizik a hlavni
odpovédnosti

CPP vychazi v nastaveni svého systému Fizeni rizik

z konceptu tff linii obrany, jehoz podstatou je jasné

Valna hromada

Dozoréi rada

ZPRAVA O SOLVENTNOSTI A FINANCNI SITUACI 2023

B - RIDICT A KONTROLNI SYSTEM SPOLECNOSTI

29

rozdéleni odpovédnosti véech zaméstnanct do tfi skupin
(linif) podle role, jakou v pfijimdani a kontrole rizik hraji.
Klicovym cilem konceptu je pfedchdzenf stfetlim zajmd
a nastaveni efektivniho systému vnitfnich kontrol (viz

schéma nize).

Prvni linie obrany obvykle zahrnuje vSechny obchodni

a provozni funkce. Prvni linie obrany Fidi pfijem pojistnych
a trznich rizik s cilem vyuzit pfilezitosti a eliminovat
extrémni nahodilost. Z této ¢innosti plynou rizika
operacni, reputacni a strategicka, u kterych je cilem
prvni linie obrany vasneé tato rizika identifikovat tak,

aby nedoslo k jejich materializaci ¢i aby doslo alespon

ke zmirnénijejich dopadl. Odpoveédnost vlastnikd

rizik prvni linie obrany za fizeni rizik vyjadfuje princip
subsidiarity, tedy Ze rizika jsou fizena tam, kde jsou
vytvarena. Tento princip pfipominad, Ze rizika jsou fizena
samotnymi obchodnimi a provoznimi funkcemi, nikoli
funkci fizenirizik. V rdmci prvni linie obrany existuje
specifickd role Podpory fizeni nefinanénich rizik na prvnf
linii obrany (SPOC 2.0 - Single Point of Contact), ktery
poskytuje vlastnikdim rizik metodickou, organizaénf

a poradni podporu pfiidentifikaci, ohodnocent a fizenf jimi
vlastnénych rizik.

Druhd linie obrany v fizenf Spole¢nosti zajistuje dohled
nad systémem fizenirizik, stanovenim zdsad strategie
fizeni rizik, jednotnou metodikou a koncepci, reportingem.
Soucasné zajistuje dohled nad dodrzovanim stanovenych
pravidel a podminek (zejména funkce compliance

a funkce pojistnématematicka). Tyto funkce jsou
nezavislé na prvni linii obrany Fizeni rizik. Funkce Fizenf
rizik spravuje systém fizenirizik za podpory ostatnich
klicovych funkei a nastavuje pravidla, metodiku pro fizen{
rizik a pro systém vnitfnich kontrol a vyhodnocuje jejich
dodrzovani.

Treti linie obrany je reprezentovdna internim auditem,
externim auditem a je nezavisla na ostatnich liniich
obrany. Treti linie plni kontrolni ¢innosti zejména v oblasti
nastaveni proces(, nezavislého posouzeni a ujisténi

o funkcionalitg, pfiméfenosti a Gginnosti RKS. Pfedklada

vedeni spolecnosti navrh a podnéty k dalsimu rozvoji
a naprave zjisténych nedostatkd.

Ke spolupracijednotlivych linif obrany slouzi vybory, které
predstavenstvo zfizuje jako své pracovni a poradni organy.
SloZeni téchto vybord zajistuje jednak vyvazenost nazord
z prvniidruhé linie obrany a jednak propojeni nékolika
fidicich rovni a expert(. Cilem tak je fesit pfipadné strety
zajm na hierarchicky vysoké Urovni a v Sirsim plénu.

V pfipadé neshod mohou vybory eskalovat sporné body
na predstavenstvo. Zminéné vybory jsou na diagramu
vySe oznaceny jako vybory pfedstavenstva. Vybor pro
audit ma odlisSnou povahu - je volen valnou hromadou

a jako takovy zahrnuje pfimou reprezentaci zajm(
vlastnik( Spole¢nosti.

Vlastnikem systému fizenirizik je pfedstavenstvo -

ma konecnou zodpovédnost za schvalovani Strategie
fizenirizik i Organizacniho fadu, kde jsou blize popsany
role jednotlivych Usekd v oblasti fizenf rizik a systému
vnitrnich kontrol. Pfedstavenstvo je v této ¢innosti
podporovano Vyborem pro Fizeni rizik a kapitalu, ktery

v kompetenci poradniho organu projednava prislusné
zdsady a dokumenty a doporucuje pfedstavenstvu jejich
schvalenf. Predstavenstvo dale za podpory Useku Fizenf
rizik monitoruje rizikové expozice a dodrzovani rizikovych
limitd a v pfipadé potfeby pfijima opatfeni k nédpravé.
Spravcem celého systému fizenirizik a koordinatorem
vnitiniho kontrolniho systému je Usek fizeni rizik
Kooperativy pojistovny, a.s., Vienna Insurance Group,
pracujici v rezimu sdilenych sluzeb pod vedenim drzitele
klicove funkce fizeni rizik. Drzitel klicové funkce Fizen{
rizik mdze na zakladé svého uvazeni eskalovat relevantni

zjiSténi na predstavenstvo.

B.3.2 - Strategie a procesy fizeni rizik

Strategie Fizenf rizik v CPP udava smér postupd a opatient
k fizenf rizik strategickych cil(. Hlavnim cilem strategie
fizenfrizik je efektivni zajisténi fizeni rizik s ohledem

na ziskovost firmy a ochranu kapitalu z dlouhodobého
hlediska. Dalsimi cili ve Strategii je posilovani kultury
fizenfrizik, rozvoj interniho reportingu o rizicich, rozvoj
vlastnfho ohodnocenf rizik pomoci modell a rozvoj fizeni
kybernetické bezpe¢nosti. CPP pravidelné aktualizuje
svou strategii fizenf rizik.

CPP je vystavena z podstaty své &innosti celé Fadé
nejriznéjsich rizik. Z ddvodu snadnéjsiho porozuméni
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a vykazovani si CPP tato rizika roz¢lenila do deseti
zakladnich skupin. Jedna se o skupiny rizik upisovacich
(pro oblasti Zivotniho, nezivotniho a zdravotniho
pojisténi), trznich, selhdnf protistrany, likvidity,
nehmotnych aktiv, operacnich (véetné compliance

rizik a ESG rizik), reputacnich a strategickych - detailnf
informace o téchto rizicich v€etné expozic jsou uvedeny

v kapitole C - Rizikovy profil.

Cely proces fizenirizik vychazi ze zakladnich
odpovédnosti v rdmci konceptu tif linif obrany.
Odpovédnost za Fizeni rizik maji véichni zaméstnanci CPP.
Prvnim krokem celého procesu je identifikace rizik, ktera
probiha ve vSech organizacnich Utvarech - ty dale ovéfujf
vlastnictvi rizik, provadeji kontroly a vyuzivaji ostatni
nastroje fizeni rizik.

Rizika jsou nasledné posuzovéna dvéma zplsoby -
kvantifikovanim pomoci vypoctu SCR a kvalitativnim
posouzenim podle jejich mozného dopadu, frekvence
vyskytu a efektivnosti vnitfnich kontrolnich mechanism.
Vysledky obou pfistupt jsou pak zpracovany

a predkladany Vyboru pro Fizeni rizik a kapitalu

a predstavenstvu. CPP md zavedenou politiku Fizent
rizik popisujici role a vztahy, odpovédnosti a pravomoci,
hlavni metody fizeni rizik, nejvyznamnéjsi mitigace

je pak souhrnné uveden v dokumentu Rizikovy apetit
Spole¢nosti.

B.3.3 - Systém fizeni rizik pro uzivatele
interniho modelu

Vyznamnym nastrojem pro fizeni nezivotniho pojistného
rizika je ¢aste¢ny interni model (PIM), o jehoZ pouzivéni
CPP zazadala v rdmci skupinové zadosti a jehoZ pouzivani
bylo schvaleno spoleénym rozhodnutim rakouského

a ¢eského dohledového orgénu (FMA a CNB). Ridici

a kontrolni systém modelovani je fadné zdokumentovan.
Vrdmciinterniho modelu jsou disledné oddélené funkce
zameéstnancy, kteff model vyvijeji a pravidelné pouZzivaiji,
od téch, ktefi provadeéji nezavislou validaci modelu.

Provozovatelem PIM je Usek pojistné matematiky
Kooperativy pracujici v rezimu sdilenych sluzeb, ktery
zaroven prejima vysledky, kontroluje a odpovida za
outsourcing tvorby modelu VIG ERM. Vysledky vypoctd

interniho modelu jsou reportovany Vyboru pro fizeni

rizik a kapitalu, predstavenstvu a také fediteldm Usekd
nezivotnich pojisténi a Useku zajisténi. PIM je pouzivany

k vypoctu kapitdlovych pozadavk(, efektivnimu Fizenf
obchodu (interni model projektuje v rémci ORSA
kapitalové potfeby podle obchodniho planu, ¢imz

dava zpétnou vazbu o jeho realisti¢nosti a budoucich
kapitalovych potfebdch) a zménam zajistného programu
(pomociinterniho modelu jsou zkoumany dopady
zvazovanych zmén v zajisténi).

Validatorem PIM je Usek fizeni rizik Kooperativy pracujicf
v rezimu sdilenych sluzeb, ktery provadi validaci
pravidelné pfi kazdém pouZziti modelu. Validace ro¢niho
béhu PIM, resp. planovaciho procesu, spociva v ovéfeni
platnosti vypoctu SCR pomoci modelu PIM, resp. modelu
pro plan. Validacni manudl transparentné definuje
odpovédnosti a role vsech u¢astnikl a také proces
eskalace. Validacni zprava je jednou ro¢né predkladana
Vyboru pro fizenf rizik a kapitalu, ktery vykondva dohled
funkce fizeni rizik nad PIM pro kvantifikaci rizik.

ManaZerem datové kvality ¢aste¢ného interniho modelu
je Usek dat a analytiky Kooperativy pracujici v rezimu
sdilenych sluzeb - vysledky kontroly datové kvality
pravidelné reportuje vlastnikovi modelu a Vyboru pro
rozvoj, ktery Fidi datovou kvalitu v CPP. Kontroly kvality dat
jsou stanovovany tak, aby pokryly pozadavky Solventnosti
Il na pfesnost, Uplnost a vhodnost dat.

B.3.4 - Vlastni posuzovanirizik
a solventnosti - ORSA

Proces ORSA je nedilnou soucéasti systému Fizenf

rizik a také obchodniho planovani a jako ndstroj
predstavenstva a managementu CPP pfispiva k pFijimani
rozhodnuti v téchto oblastech. Na samotném procesu
ORSA, ktery ridi drzitel funkce fizenf rizik, se podili vétSina
Utvarl Spole¢nosti béhem celého kalenddrniho roku

a pfiprava zpravy ORSA pro predstavenstvo (a ndsledné
dozoréiradu) je pouhym zavrsenim celého procesu.
Zprdava shrnuje podrobné vyhodnoceni rizikového profilu
a dopadU strategie a obchodnich plant na budouci
solventnostni pozici CPP. Zpréava je pfipravovana jednou
ro¢neé, zpravidla ve &. ¢tvrtleti, aby mohla poskytnout
vyhodnoceni dopad( aktudlniho obchodniho planu

na potieby solventnosti do budoucna. Pfedstavenstvo
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Spole¢nosti projednava pravidelnou zpravu ORSA ke konci
roku. Vybor pro fizenfrizik a kapitalu je informovan o stavu
ORSA procesu pravidelng.

Predstavenstvo CPP urcuje celkovou strategii Spolecnosti
a operativni obchodni plany, které jsou vyznamnymi
vstupy do ORSA procesu. Nasledné predstavenstvo
ziskava zpétnou vazbu od funkce Fizenirizik o tom,

jaky dopad méa strategie na rizikovy profil (resp. na
solventnostni pomér) a dalsi strategické ukazatele, at

jiz za pfedpokladanych nebo neocekavanych okolnosti
(napf. neocekdvany vyvoj finanénich trhi nebo nepfiznivé
zmeény legislativy). Cilem procesu ORSA je mit dostatecny
kapitdl na takové neocekdvané situace a pfipadné
doporugit vedeni CPP vhodna opatfent.

V souladu s celkovou strategif skupiny VIG a s rizikovym
apetitem Spole¢nosti cilovala CPP ke konci roku

2023 svij solventnostni pomér nad Grover 170 %,
coZ je solventnostni pozice definovana jako potfebnd
pro strategicky rozvoj spole¢nosti. V zajmu zajisténi
této Urovné spolecnost pfistoupila k posileni kapitalu

o podfizeny dluh.

Nastaveni solventnostni pozice se odviji od minimalniho
pozadavku skupiny VIG a urcité procentnf pfirazky
uréené z volatility trh{ tak, aby i pfi trznich vykyvech
byla zajisténa dostatecneé silnad solventnostni pozice.
Takto zvolené celkové solventnostnf potfeby by mély

s velkou jistotou zarudit, Ze pojistovna bude mit dostatek
kapitdlu na pokryti pfipadnych neo¢ekavanych ztrat.

To je se sou¢asnym solventnostnim pomérem 180 %
k31.12.2023 splnéno.

B.4 Systém vnitini kontroly
B.4.1 - Systéem vnitini kontroly

Systém vnitfnich kontrol Spole€nostije pfimo navazan
na systém fizenfrizik. Vnitini kontroly jsou jednim

z opatfeni slouzicich k oSetfeni rizik v procesech
pojistovny. Usek fizenf rizik Kooperativy pojistovny, a.s.,
Vienna Insurance Group, pracujici v rezimu sdilenych
sluzeb, stanovuje ramec pro tento systém a jedenkrat
ro¢né jej vyhodnocuje v rémci procesu Mapovani rizik
a vyhodnoceni kontrolniho prostredi. Vystupy z tohoto
procesu jsou reportovany predstavenstvu Spole¢nosti

a matefské spole¢nosti VIG spole¢né s navrhem dalSich
opatfeni k eliminaci nejvyznamnéjsich zbytkovych

rizik. U vétsiny identifikovanych rizik (225) byla v roce
2023 u¢innost kontrolniho prostfedi hodnocena jako
dobrd, u 42 rizik jako dostate¢nd a u jednoho rizika jako
nedostatecnd, a to u rizika ,Nevhodny nebo nedostatecny
software a podpora softwaru*. U tohoto rizika byla

pfijata opatfeni vedouci ke zvySeni U¢innosti kontrolniho
prostredi. Nezavislé ujiSténi o tom, Ze systémy a procesy
ve Spole¢nosti funguji a planované kontroly jsou korektné
provadény, poskytuje Usek interniho auditu Kooperativy
pojistovny, a.s., Vienna Insurance Group, pracujici v rezimu
sdilenych sluZeb, prostiednictvim internich auditd.

B.4.2 Zabezpecleni funkce compliance

Funkce compliance zabezpecuje kontrolu zajistovani
shody s predpisy, tedy kontrolu souladu vnitfnich Fidicich
dokumentd a ¢innosti Spole€nosti s veskerou narodni

i evropskou legislativou, regulatornimi pozadavky Ceské
narodni banky, EIOPA a pfislusnymi kodexy chovani.

Efektivni vykon funkce compliance je zaloZen na vhodné
organizaci funkce compliance a zabezpeceni ¢innosti
(poradenstvi, monitoring, podpora spravy systému fizenf
compliance rizik a dohled nad nim, reporting, prevence,
kontrola), pfi nichZ je kladen dlraz na Ulohu véasného
varovani.

Nejvy3$im orgdnem pojistovny v oblasti fizeni funkce
compliance je predstavenstvo, které je odpoveédné za
trvalé a ucinné zajisténi funkce compliance a za dohled
nad jejim fizenim. Pfedstavenstvo jmenuje drzitele
klicové funkce compliance. Drzitel kli¢ové funkce
compliance, zaméstnanec CPP, odpovidd za vykon funkce
compliance, ma nezavislé postaveni a pravo pfistupu

ke véem informacim. Odbor compliance Kooperativy
pojistovny, a.s., Vienna Insurance Group, pracujici v rezimu
sdilenych sluzeb (déle jen ,0dbor compliance”) zajistuje
jednotlivé ginnosti funkce compliance pro CPP na
z&kladé smlouvy o sdileni nakladt uzaviené mezi CPP

a Kooperativou pojistovnou, a.s., Vienna Insurance Group.
Funkci compliance zajistuji v mezich své plsobnosti

také vSechny organizacni Utvary. Za UCelem usnadnéni
koordinace aktivit v oblasti compliance jsou jmenovani
na kazdém Utvaru compliance reprezentanti (kontaktnf
osoby), ktefi spolupracuji s Odborem compliance.
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Funkce compliance predklada zejména nasledujici
pravidelné reporty:

Ctvrtletni compliance zpravy o compliance rizicich

a neshodéach a pfijatych ndpravnych opatfenich
predkladané na jednani Vyboru pro fizeni rizik

a kapitalu (vybrané legislativni zmény, vyzvy a kontroly
CNB apod. pfindsejici potencialni rizika),

vyrocni compliance report (shrnuje aktivity v oblasti
compliance a informuje o plnéni compliance planu)
predkladany predstavenstvu pojistovny a VIG Group
Compliance,

ro¢ni compliance plan pfedkladany pfedstavenstvu
pojistovny a VIG Group Compliance,

report shrnujici vysledky mapovani compliance rizik

v daném roce predklddany predstavenstvu pojistovny
a VIG Group Compliance,

zpravu o kontroldch orgdni dohledu na miste,

0 zahdjeni spravnich fizenf, o vyzvach orgdnt dohledu
k ndpravnym opatfenim a uvedeni ¢innosti do souladu
predkladanou VIG Group Compliance,

zpravu o stfetu zdjmua a oznamovani skodlivého
jednani (whistleblowing), véetné informaci

o0 vySetfovanych dlvodnych podezienich a opatfenich
prijatych k jejich feSeni pfedkladanou predstavenstvu
pojistovny,

meésicni pfehledy aktudlniho legislativniho vyvoje

a vybranych soudnich rozhodnuti, které maji dopad do
¢innosti pojistovny (tzv. Pravni novinky) predkladané
vdem zaméstnanclim, pfedstavenstvu, pojistovny

a VIG Group Compliance,

¢tvrtletnireport o compliance neshoddach urceny
pfedstavenstvu pojistovny,

ro¢ni report tykajici se FATCA pfredkladany VIG Group
Compliance,

zpravu o ucinnosti fidiciho a kontrolniho systému
predkladanou jednou ro¢né Vyboru pro audit,

ro¢ni report o stavu implementace skupinovych
norem do vnitinich Fidicich dokumentd pojistovny
predkladany VIG Group Compliance,

tvrtletni reporty o rozsahu sluzeb poskytovanych CPP
Odborem compliance na zakladé smlouvy o sdilenf
nakladd.

Dale se predkladaji ad hoc reporty urcené VIG Group
Compliance tykajici se napfiklad vyznamné zmény

rizikového profilu pojistovny, zadsadnich zjisténi
vyplyvajicich z compliance proverek nebo informujici
o ddle specifikovanych porusenich pravnich pfedpisd.

V souladu s Compliance pladnem (schvalenym
pfedstavenstvem pojistovny) pro rok 2023 provedla
funkce compliance pfedevsim tyto provérky:
kontrola zvefejnéniinformaci podle L. 8 nafizenf
Taxonomie (v nefinanénim reportu pojistovny)
a Prohlaseni o hlavnich nepfiznivych dopadech
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti podle
¢l. 4 nartizeni Disclosure,
funkénost Compliance Management systému ve
vybranych regionalnich feditelstvich,
dodrzovani procesu implementace skupinovych
VIG norem a dale provéreni lokalniimplementace
u vybranych skupinovych VIG norem z hlediska obsahu,
spravneé pouzivani sankénich klauzuli v tiskovych
vystupech produktd,
zpracovani cookies na webovych strankéch pojistovny.
V ramci proverek nebyl shledan vyznamny nesoulad,
dil¢i nedostatky byly pfedany odpovédnym Utvarim
k dofesent.
ZpUsob provedeni kontrol zavisf vzdy na tématu pfislusné

provérky. M(Ze jit o kontrolu formou osobniho pohovoruy,
kontrolu vnitfnich fidicich dokumentl apod.

B.5 Funkce vnitfniho auditu

Funkce vnitfniho auditu jako souc¢ast fidiciho

a kontrolniho systému je vykonavana na zakladé
smlouvy o sdileni 0Odborem auditu Kooperativy v souladu
se zakonnymi pozadavky. Postaveni interniho auditu,
jeho organiza¢ni uspofadanii persondlni zabezpeceni
reflektuje pozadavky na nezavislost a objektivitu
vykondvané ¢innosti a je definované platnymiinternimi
normami.

Za vykon funkce interniho auditu odpovida drzitel klicové
funkce interniho auditu, ktery je zaméstnancem CPP

a ma nezavislé postaveni a pravo pfistupu ke vsem
informacim i k pfedstavenstvu, jemuz za svou ¢innost
odpovida. Odbor auditu pracujicf v rezimu sdilenych
sluzeb zajistuje jednotlivé ¢innosti funkce interniho
auditu pro CPP na zakladé smlouvy o sdileni. Odbor
auditu nenf odpovédny za vykon zadné dalsi agendy.
Nezdvislost interniho auditu je zakotvena ve Statutu
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interniho auditu, ktery byl schvalen pfedstavenstvem
Spole¢nosti a je v souladu s Mezinarodnimi standardy

pro vykon ¢innosti interniho auditu. Nezavislost

interniho auditu je paralelné garantovana, v souladu

s platnou legislativou, Vyborem pro audit. Interni audit
prohlasuje, ze po cely rok 2023 byly vedenim Spole¢nosti
i zameéstnanci vytvafeny odpovidajici podminky pro vykon
¢innosti interniho auditu. Interni audit mél dostatek
informaci pro monitorovani, ovéfovani opatrenii vlastni
interni audit tak, aby mohl kontrolovat skute¢ny stav CPP
Doporuceniinterniho auditora ke sniZeni negativnich
skutecnosti a signalizovanych rizik byla projedndvana

v pfedstavenstvu Spole¢nosti s cilem je v maximalni
mozné mife eliminovat.

Vroce 2023 byly audity zameéfeny zejména do
problematiky likvidace pojistnych udalosti v Zivotnim
pojisténti, regresni agendy, projektového fizen, likvidace
nadlimitnich skod, Setfeni pojistnych podvod(, slevové
politiky, kybernetické bezpecnostia fizeni rizik IT,
hodnocenifidiciho a kontrolniho systému ve Spolecnosti,
problematiky AML a autoprovozu. Na zdkladé vysledk(
auditnich zjisténf a kontroly plnéni napravnych opatfenf
konstatujeme, ze identifikovana rizika jsou Spolecnosti
dobfe a efektivné fizena a nepredstavuji pro CPP
vyznamné ohroZen.

B.6 Pojistnématematicka funkce

CPP mé stanoveného drzitele klicové
pojistnématematické funkce pro oblast Zivotniho

i nezivotniho pojisténi, ktery je zaméstnancem CPP

na pozici manazera odboru Centra sdilenych sluzeb
pojistnd matematika a je kontaktnf a kontrolni osobou
outsourcované ¢innosti na zakladé smlouvy o sdilenf
nakladu. Vyuziva sluzeb Useku pojistné matematiky
Kooperativy pracujiciho v rezimu sdilenych sluzeb. DrZitel
klicové pojistnématematické funkce ma pristup primo
nebo pfes pfislusny vybor k celému pfedstavenstvu

CPP. Drzitel klidové pojistnématematické funkce spliiuje
prislusnou kvalifikaci podle §7f zakona o pojistovnictyi

i interni poZadavky zptGsobilosti a bezthonnosti a je ve
své cinnosti dale podporovan zaméstnanci Kooperativy
ze jmenovaného Useku. V souladu s pozadavky smérnice
2009/138/ES jsou pro pojistnématematickou funkci
stanoveny Ukoly spocivajici zejména v dohledu nad

vypocty technickych rezerv, ovéfovani pouzivani

schvélenych metodik a pfedpoklad(l a spravnosti
stanoveni technickych rezerv atd.

Pojistnématematicka funkce pfipravuje jednou ro¢ne
pravidelnou Zpravu pojistnématematické funkce. Ve
zprave jsou shrnuty zavéry ¢innosti vyplyvajici z Ukold
pojistnématematické funkce, zejména vysledné
hodnoty technickych rezerv, popis zédkladnich metodik
jejich vypoctu, pouZitych predpoklad a modeld,
obsahuji vyjadfeni k spolehlivosti a adekvatnosti
technickych rezerv. V pfipadé nedostatkl jsou popsana
doporucCeni pojistnématematické funkce ke zlepSeni
- pojistnématematicka funkce pak vyhodnocuje
implementaci téchto doporucent.

B.7 Externi zajisténi sluzeb nebo
¢innosti

CPP se jakoZto ¢len skupiny VIG Fidi skupinovou normou
Group Policy Outsourcing, kterou implementovala do
svého vnitfniho predpisu Politika outsourcingu a Metodika
outsourcingu. Politika outsourcingu upravuje zakladni
zasady vyuzivani outsourcingu, vybéru poskytovatele,
nalezitosti smluv o outsourcingu, postupy pro pfipad,

7e poskytovatel ndhle nebude schopen fadné zajistovat
poskytovani rozhodujici nebo dileZité provozni ¢innosti
nebo dojde-li k ukon¢eni spoluprace s poskytovatelem,
moznosti a zplsoby kontrol outsourcovanych ¢innostf

a pravidelny reporting outsourcovanych ¢innosti.
Metodika outsourcingu zejména upravuje urceni
odpovédné osoby, kterd odpovida za priibéZznou
kontrolu kvality a kvantity poskytované ¢innosti a plnéni

povinnosti poskytovatele. Interni pfedpis mimo jiné zavadi
povinnost identifikace a vyhodnoceni rizik souvisejicich

s outsourcingem prislusné ¢innosti, zaroven rizik
vyplyvajicich ze spoluprace s konkrétnim poskytovatelem

a nasledné informovani pfedstavenstva Spole¢nosti.

V CPP bylo vytvoFeno Centrum sdilenych sluzeb

(CSS), které podle jednotlivych ¢innosti zajistovanych
podle Smlouvy o sdileni ndkladd sdruzuje kontrolnf

a kontaktni osoby pro tyto ¢innosti. Pfestoze se jedna

o rozsahlé sdilenf sluzeb a ¢innosti v ramci skupiny VIG
(tzv.interni outsourcing), dbad CPP na zajisténi kvality
sluzeb pribé&znou kontrolou kvality, v€éasnosti a Uplnosti
doddvanych sluzeb. Drzitelé klicovych funkci compliance,

fizenirizik, vnitfniho auditu a pojistnématematické funkce
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jsou zaméstnanci CPP, ktefi nesou za vykon ginnosti
odpovédnost, ackoliv je samotna ¢innost outsourcovana
prostfednictvim organiza¢nich Utvar{ poskytovatele
Kooperativy.

€PP v roce 2023 vyuzivala outsourcovanych sluzeb
v téchto oblastech:
Zdkaznickd podpora
Ekonomika (vedenf U¢etnictvi a veskeré ucetni
a podkladové agendy véetné oblasti dani)
Rizeniinvestic a sprava majetku
Interni audit
Vyfizovani stiznostf
Pojistnd matematika
Rizenfi rizik a aktuarska funkce a validace rezerv
a modeld
Zajisténi
Informacni technologie (zde je ¢ast sluzeb souvisejici
s provozovanim systému SAP zajistovana matefskou
spolecnosti VIG v Rakousku)
Bezpecénost (véetné DPO)
Data a analytika
Projektovd kanceldr (véetné fizenf procesd)
Likvidace pojistnych udalosti (rentové naroky)
Pravni
Compliance
Mzdova agenda
Planovani a Controlling
Sprava a fizenf aktiv a pasiv
Podpora LPU

CPP v rdmci interniho outsourcingu externé zajistuje diléi
¢innosti souvisejici s likvidaci pojistnych udalosti v oblasti
pojisténi motorovych vozidel a v oblasti pojisténi majetku
a odpovednosti a dale v oblasti prohlidek vozidel pfed
vstupem do pojisténi. Poskytovatelem je spole¢nost
Global Expert, s.r.o., ¢len skupiny VIG. Tyto ¢innosti jsou
specificky odborné-technické, coz je jeden z divod
externiho zajistovéni téchto sluzeb. Dalsimi divody jsou
optimalizace a sjednoceni procesu likvidace pojistnych
udélostia zejména také optimalizace provoznich ndklad(
celé skupiny VIG.

Poskytovatel Global Expert, s.r.o.,, podléha pravidelnym
planovanym i mimofadnym kontrolam kvantity a kvality
zakazek ze strany pfislugnych kontrolor(i CPP.

Voo

B.8 Dalsi informace

CPP nemé zadné dalsi informace k Fidicimu a kontrolnimu
systému nez ty, které byly uvedeny v pfedchozich
kapitolach.
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C - RIZIKOVY PROFIL

Rizikovy profil CPP odpovidd jeji konzervativni strategii.
Nejvyznamnéjsimi kvantifikovanymi riziky (dle SCR) jsou
rizika upisovaci. Dalsim vyznamnym rizikem je riziko
trzni, dané predevsim akciovym rizikem vztahujicim

se kinvesticim do fondd kolektivniho investovani

a rizikem zvyseni Urokovych sazeb. Rizikovy profil je
mozné ilustrovat nasledujicim grafem zobrazujicim podil
jednotlivych skupin rizik na zéakladnim solventnostnim

kapitdlovém pozadavku (BSCR), tj. bez zohlednénf
diverzifikace mezi jednotlivymi riziky. Ke kvantifikaci rizik
pojistovna pouziva ¢astecny interni model. Meziro¢ni
zmeny jsou komentovany postupneé v jednotlivych
nasledujicich kapitolach. Rok 2023 byl nepfimo ovlivnén
negativnimi dopady inflace, které jsou dlsledkem
pandemie, a valkou na Ukrajiné. Vice informaci k témto

a dal&im vliviim na CPP je v kapitole C.7 a E.6.

Rizikovy profil - podil rizik

31.12.2022 35,5 %
= 31.12.2023 30,8%
20,6 % 20,8 % 21,4 % 22,0% 22,1 %
175%
51% 4,19
Trzniriziko Riziko selhani Zivotni upisovaci Zdravotni Nezivotni

protistrany

C.1 Upisovaci riziko

C.1.1 - Obecné informace o upisovacim
riziku

Upisovacim rizikem se rozumi riziko ztraty nebo
nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zédvazk( v ddsledku
nepfimefenych pfedpokladl ohledné stanoveni cen
arezerv. Dale se ¢leni na nezivotni, Zivotni a zdravotn{
upisovaci rizika - definice jednotlivych podrizik

jsou uvedeny v ¢l. 105 smeérnice 2009/138/ES
(Solventnost II).

Upisovacim rizikm pojistovna ¢eli od okamziku uzavieni

pojistné smlouvy. Proto je velkd pozornost vénovana

upisovaci riziko upisovaciriziko

nastaveni parametrd véech produktd pfijejich vzniku
(vEetné minimalnich pozadavk( na dokumentaci

a provedené analyzy) i pfijejich schvalovani. To plati

i pro nastaveni pravidel pro Upis novych smluv, disledné
vyhodnoceni rizika kazdé smlouvy v rémci upisovaciho
procesu a kontrolu dodrzovani téchto pravidel véetné
stanovenych limitd. Kazdodenni fizeni upisovacich rizik
je Ukolem jejich vlastnikd, coZ jsou pfislusné Useky
provadéjici Upis rizik a tvorbu produktd. Castedné dotéeny
jsou také obchodni Useky. Dllezitym nastrojem pro
fizeni upisovacich rizik je snizovani tohoto rizika pomocf
zajistént.

V pribéhu trvani platnosti smluv je pojistovna vystavena
pfipadnym vykyvlim a zménam ve svém portfoliu, na
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pojistném trhu a v celé ekonomice a legislative, které
mohou mit vyznamny finan¢ni dopad. Existujici portfolio
je pravidelné vyhodnocovano, testovano a jsou pfijimana
prislusnd opatreni.

Vyznamnou soucasti upisovaciho rizika jsou vzniklé
pojistné udalosti, na které CPP tvoif technické rezervy.
Proto je spravnosti vypoctu technickych rezerv vénovdna
velkd pozornost, véetneé testu jejich postacitelnosti.

C.1.2 - Zivotni upisovaci riziko

Zivotni upisovaci riziko se vztahuje k pojisténim, kterd jsou
jako zivotni kategorizovana podle interni solventnostni

metodiky. Ta obsahuje oddélenijednotlivych rizik
(hlavniho kryti a pfipojisténi) a jejim dtsledkem je
zafazenivyznamneé Casti pfipojisténi do zdravotniho
modulu.

Nize zobrazeny graf ukazuje podil jednotlivych rizikovych
modull na kapitdlovém poZadavku k Zivotnimu
upisovacimu riziku bez zohlednénf diverzifikace, a to
vetné porovnanina hodnoty k 31.12. 2022. Komentar
k vyznamnym meziro¢nim zménam zivotnich upisovacich
rizik je uvedeny v kapitole E.2 Solventnostni kapitalovy
pozadavek a minimalni kapitalovy pozadavek.

Zivotni upisovaci riziko

52,3%
48,7 %
24,6 %24,6%

9209 108%

31.12.2022
®31.12.2023

0,0% 0,0% 13% 1.7%

Riziko storen Riziko ndkladd  Riziko imrtnosti

Pozn.: Riziko revize je v CPP nulové.

Hlavnim rizikem ze skupiny zivotnich upisovacich rizik je
riziko storen - pfedstavuje moznou ztratu plynouci z toho,
Ze se vyznamné zmeni poCet pfedcasné vypovézenych
smluv. VySe rizika storen je dand vypoctem podle
standardniho vzorce - ze tff variant Sokd méa pro CPP
nejvétsi dopad okamzita vypovéd 40 % smluv.

Riziko nakladl pfedstavuije riziko ztraty nebo nepfiznivé
zmény hodnoty pojistnych zavazk{ vyplyvajici ze zmén
Grovng, vyvoje nebo volatility nakladd vzniklych pfi
sprave pojistnych a zajistnych smluv. Riziko tmrtnost
predstavuje riziko ztraty nebo nepfiznivé zmeény

hodnoty pojistnych zadvazk( vyplyvajici ze zmén Urovng,

Katastrofické Riziko
riziko dlouhovékosti

Riziko invalidity

vyvoje nebo volatility mér imrtnosti, kdy zvySeni miry
umrtnosti vede ke zvySeni hodnoty pojistnych zavazka.
Zivotnim katastrofickym rizikem se rozumi riziko ztraty
nebo nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazkd
vyplyvajici ze zna¢né neurcitosti pfedpokladl pfi tvorbé
cen a stanovenirezerv v souvislosti s mimoradnymi
nebo zvlastnimi udalostmi. Riziko invalidity a pracovni
neschopnosti je témer nulové. Toto riziko pfedstavuje
ztrétu plynouci z vyznamného nardstu skod

z onemocnéni a Urazd.

S rizikem storen také ¢astec¢neé souvisi vySe oCekavanych

ziskd z budouciho pojistného (tzv. EPIFP). EPIFP vznikaji
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jako disledek zahrnuti pojistného ze sou¢asného
obchodu do vySe technickych rezerv. Toto pojistné
vSak pojistovna obdrzi az v budoucnu. V pfipadé storna
smlouvy muze pojistovna o tyto oGekdvané zisky
zahrnuté v nejlepSim odhadu technickych rezerv pfijit,
coz muze ovlivnit jeji solventnostni pozici (snizenim
dostupného kapitdlu) i likviditni pozici. To se netyka
smluv s jednordazoveé placenym pojistnym a smluv, u nichz
jiz pojistovna obdrzela véechno pojistné. Na konci roku
2022 vykazovala CPP celkem 2,1 mld. K¢ (v&. zdravotniho
pojisténi podobného Zivotu) jako ocekavané zisky

z budouciho pojistného.

Spole¢nost v ramci mapovani rizik vyhodnocovala

riziko koncentrace v oblasti zivotniho pojisténi, které se
vztahuje k nevhodné koncentraci produktd nebo ¢innosti
v uvedenych oblastech. Zivotni riziko koncentrace

bylo v ramci mapovanirizik vyhodnoceno jako ,nizké".

V portfoliu CPP jsou zastoupeny riznorodé produkty
Zivotniho pojisténi, které jsou nabizeny Sirokému spektru
klient(i po celém tzemi Ceské republiky. Diky tomu je
zivotni portfolio pomérné diverzifikovano a Spole¢nost
tak neni vystavena vyznamné koncentraci upisovacich
rizik. Existuji interné nastavend pravidla (napf. limity

na maximalni pojistnou ¢éstku), aby nedochézelo

ke koncentracim rizika na individudlnich smlouvéch.
Spole¢nost neplanuje zadnou zmeénu, kterd by materialné
ovlivnila koncentraci zivotniho upisovaciho rizika.

C.1.3 - Nezivotni upisovaci riziko

Nezivotni upisovaciriziko se vztahuje ke smlouvam
nezivotniho pojisténi. Rozsah a velikost rizika jsou

dany hlavnimi provozovanymi druhy pojisténi. Pro
kvantifikaci nezivotniho upisovaciho rizika solventnostnim
kapitalovym pozadavkem pouziva CPP interni model,
ktery ma odliSnou strukturu nez standardni vzorec
(odlignosti jsou popsany v kapitole E.4 Rozdily mezi
standardnim vzorcem a pouzivanym internim modelem).

V nezivotnim pojisténi ¢ell CPP dvéma vyznamnym
druhtim rizik - jednd se o riziko pojistného (riziko

nedostatec¢né stanoveného pojistného za své pojistént,
které by nemuselo stacit na Uhradu pojistnych $kod)
ariziko rezerv (riziko nedostate¢né stanovenych
technickych rezerv). Castecny interni model vy&isluje
expozici vici témto rizikdm souhrnné za jednotlivé druhy
pojisténi, takze z vysledkl modelu plyne, Ze na ¢istém
SCR ma nejvyssi podil ostatni pojisténi motorovych
vozidel, spole¢né s pojisténim odpovédnosti za Ujmu
zplUsobenou provozem vozidla (,povinné ruc¢eni*).

Pojisténi majetku pak ma v ¢istém SCR relativné nizky

podil, avsak zde ma velky vliv sjednané zajisténi, které
hrubou expozici vaci riziku vyznamneé snizuje.

Nezivotni upisovaci riziko

67,6 %

63,3 %

31.12.2022
M 31.12.2023

36,7 %

32,4 %

Riziko pojistného

Riziko rezerv
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Zajistny program - jakozto vyznamny nastroj fizenf

a snizovani nezivotniho upisovaciho rizika - je pro
vetsinu rizik sjedndvan v kombinaci s Kooperativou,
pfipadné celou skupinou VIG, a pokryva tyto druhy
pojisténi: pojisténi majetku, pojisténi pfepravy, pojisténi
odpoveédnosti, povinné ruceni, havarijni, cestovni

a Urazové pojisténi. Zajistny program kombinuje kvotové

zajisténi, excedentni zajisténi a zajisténi skodniho
nadmérku. Pfi jeho umistovani je kladen velky ddraz na

kvalitu zajistitel(.

Cilem zajisténi je v prvni fadé omezit expozici pojistovny
v0ci velkym a katastrofickym Skoddam. Pro nejvyznamnéjsi
druhy pojisténi maji zajistné smlouvy konzervativne
nizké vlastnivruby ajsou bud bezlimitnf (povinné ruceni)
nebo s velmi vysokymi limity (pro majetkové a havarijni
pojisténi). To znamena, Ze v pfipadé vysokych skod

bude jejich pfevaznd ¢ast postoupena na zajistitele.
Zajistny program tak vyrazné pomaha snizit volatilitu
hospodarského vysledku v jednotlivych druzich pojisténi.
Uginnost zajisténi prokazuje vysledek SCR nezivotniho
upisovaciho rizika, kde je hodnota bez zajisténi
nekolikanasobné veétsi nez po zajisténi, jak ukazuje graf
nize.

SCR nezivotniho upisovaciho rizika (v mld. Kc)

50
4,5

4,2

3,9

4,0
35

3,0

2,5
2,0

1,3

15
1,0

0,5
0,0

31.12.2022

Bez zajisténi

Zasadni soucasti zajistného programu je katastroficky
$kodni nadmeérek, ktery kryje pojistovnu proti pfirodnim
kalamitam i udalostem zplsobenych ¢lovékem. Jeho
vysoka kapacita pojistovné umoznuje zlistat solventni
a vyplacet pojistné plnénf klientlm i pfi nejvétsich
predstavitelnych kalamitach, zejména povodnich €i
vichicich, které v Cesku hrozi, &i pfi nékolika kalamitach
v jednom roce. VysSe vlastniho vrubu a zajistné kapacity
vychdzi vedle rizikového apetitu a historické zkusenosti
i z kazdoro¢niho modelovani Zivelnych udalosti v rémci

celé skupiny VIG.

31.12.2023

B Se zajiSténim

Zajistny program podléha nepfetrzitému vyvaoji
v zavislosti na zméndch pojistného kmene pojistovny,
vyvoji v oblasti frekvence a vySe Skod a zavadéni novych

pojistnych produktd.

Spole¢nost v ramci mapovani rizik vyhodnocovala riziko
koncentrace v oblasti nezivotniho pojistént, které se
vztahuje k nevhodné koncentraci produktd nebo ¢innosti
v uvedenych oblastech. Nezivotniriziko koncentrace
bylo v rémci mapovani rizik vyhodnoceno jako ,stfednf.
V portfoliu CPP pojistovna neocekava navyseni rizik
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koncentrace, protoze i nadale bude prodavat odlisné typy
nezivotnich produkt( od retailovych klientl az po velké
pramyslové spole¢nosti. Spole¢nost proddva nezivotni

pojisténi ve véech regionech Ceské republiky a velkd
rizika jsou zmirfiovana pomoci zajisténi a ddkladnym
posouzenim upisovacich rizik, kdy napfiklad pfi upisovani
rizika povodné nebo zaplavy je vyuzivan systém Aquarius,
ktery slouzi pro odhad rizika. Ceskd podnikatelské
pojistovna si je védoma, Ze velkou ¢ést jejiho nezivotniho
portfolia tvofi pojisténi aut, a proto sleduje z toho
plynoucirizika. Spole¢nost neplanuje Zddnou vyznamnou
zmenu, kterd by ovlivnila koncentraci rizik a rizika fidi
pomoci produktovych porad a odpovédného ¢lena

predstavenstva.

C.1.4 - Zdravotni upisovaci riziko

Zdravotni upisovaci riziko zahrnuje vétsinu pripojistént
ke smlouvam zivotniho pojisténi. Ackoli vetsi cast téchto
rizik ma nezivotni povahu, z hlediska velikosti rizika je
dominantngjsi zdravotni riziko podobné Zivotu - pfi¢inou
je hranice smlouvy: Zivotni rizika (napf. rizika vaznych
onemocnéni ¢iinvalidita) jsou z rozhodnuti pojistovny
nevypovéditelnd (pojistovna se vyslovné vzdava své
zakonné moznosti na vypovéd), a proto jsou v ocenéni
uvazovéna az do sjednanych konc(l pojisténf; naproti
tomu rizika nezivotni (pfedevsim Urazy) pojistovna
vypovedét mize, a proto je uplatnéna kratkd hranice
smlouvy.

Zdravotni upisovaci riziko

82,7 %

81,9 %

156 %

Zdravotni upisovaci riziko podobné
Zivotu

7

C.1.5 Citlivostni analyzy a zatézové
testy upisovacich rizik

V rdmci fizeni upisovacich rizik provadi CPP pravidelné
citlivostni analyzy a zatézové testy, jejichZ vysledky jsou
také zohlednény v ORSA. Citlivostni analyzy majf za cil
zjistit, jak se zmeéni expozice pfi drobné Uprave jednoho
parametru ve vypoCtu - napt. v Zivotnim pojisténf pohyb

miry stornovosti, néklad( na spravu pojistného portfolia
nebo v nezivotnim pojisténi zména vyse pojistného.

Zdravotni upisovaci riziko
nepodobné Zivotu

31.12.2022
W 31.12.2023

16,2%

1,8% 19%

Zdravotni katastrofické riziko

Pomoci zatézovych testl jsou pak vyhodnocovany
dopady vyznamné nepfiznivych situaci. Parametry
citlivostnich analyz i zatéZovych testl jsou stanovovany
v souladu se skupinovymi pozadavky, vlastnimi potfebami
CPP (na z&kladé vlastni analyzy portfolia) i v ndvaznosti
na zatézoveé testy provadéné dohledovymi orgdny.

Vysledky citlivostnich analyz ukazuji pouze omezené

dopady na solventnostni pomér - nejvyznamnegjsi vliv ma
pokles i zvySeni Skodni frekvence v nezivotnim pojistenim.
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Citlivosti Zivotniho pojisténi

31.12.2022 e

situace

Zakladni Stornovost Stornovost

scénar +100% -50%
Pouzitelny kapital 4 469 4096 4705
Solventnostnf
kapitdlovy 2883 2617 3138
poZadavek
SOl EImeE 155% 156 % 150 %
pomeér

Vysledky citlivosti provadi pojistovna v souladu se
skupinovym zadanim pozdéji v kalendarnim roce,
uvedeny jsou proto vysledky lorfiského testovani.
Pojistovna neotekava vyznamné zmény v uvedenych
citlivostech.

Z vysledkl v tabulce vyse je patrné, Ze po uplatnénf
jednotlivych citlivosti je solventnostni pomér v zasadé
po navyseni skodni frekvence o 10 %. Na zakladé
provedenych testd, analyz a vyhodnocenfi je mozné
konstatovat, Ze Spole¢nost byla schopna absorbovat
vetSinu nepfiznivych udalosti, je dostate¢ne kapitalove
vybavena ainaddle z(stéva stabilni.

Z3atézove testy potom kombinuji udalosti ovliviujici vice
skupin rizik a vystavuji spole¢nost vétsim potencialnim
dopadim do solventnostniho poméru. S dopadem do
upisovacich rizik se v loniském roce provadél reverzni
zatézovy test. Zahrnuté efekty byly vybrany tak, aby
odpovidaly rizikim panujicim na ¢eském pojistném

trhu a rizikovému profilu CPP. Cilem bylo najit scéndr,
ktery zpUsobi pokles solventnostniho poméru na 125 %.
RUst Urokovych sazeb a kreditnich spreadl v roce 2022
oslabil kapitalovou pozici pojistovny, takze sestaveny
scénar reverzniho zatézového testu je jiz pomeérné realny.
Pro dosazeni Urovné 125 % staci pouze silny vykyv na
financnich trzich, v zatézovém testu tak nenf oproti
minulym zahrnuta realizace upisovacich rizik. V pribéhu
roku 2023 byla provedena opatfeni's cilem upevnit
kapitalovou pozici pojistovny.

Citlivosti neZivotniho
pojisténi

Incidence Incidence Skodni Skodni
+20% -20% frekvence frekvence
+10 % -10%

3996 4935 4377 4571
2902 2 885 3197 2633
138 % 171 % 137 % 174 %

C.2 Trzni riziko

Trzniriziko predstavuje riziko ztraty nebo nepfiznivé
zmény ve financni situaci pojistovny vyplyvajici pfimo
nebo nepfimo z kolisani Urovné a volatility trznich faktor(
ovliviujici cenu finan¢nich aktiv, pasiv a podrozvahovych
polozek (finanénich derivatd). Expozice pojistovny v{igi
zmén trznich faktor( na trzni hodnotu portfolia - jednd
se napfiklad o zménu ceny akcif, Grokové miry, kreditniho
rozpéti, ceny nemovitostia sménnych kurzd. Dalsim
meéfitkem je hodnota v riziku, kterd stanovuje maximalni
moznou ztratu na dané hladiné pravdépodobnosti

v daném Casovém horizontu.

Trzniriziko zahrnuje zejména riziko Urokové, ménove,
akciové a nemovitostni riziko, riziko kreditniho rozpéti

a riziko koncentrace. Popis jednotlivych typU rizik je
uveden v ¢l. 105 smeérnice 2009/138/ES. Kromé vyse
uvedenych rizik, které ve vétsi ¢i mensi mife plsobina
vSechny investicni nastroje, lze pro jednotlivé investicni
nastroje identifikovat i specificka rizika plynoucf

z konkrétni podoby a zplisobu obchodovani daného
investicniho nastroje.

C.2.1 Prehled vyznamnych rizikovych
expozic vCetné koncentrace rizik

Pfehled podilu jednotlivych slozek trzniho rizika z pohledu
solventnostniho kapitélového pozadavku je uveden
v nasledujici tabulce.
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Financni prostfedky investuje CPP pfevazné do ceskych rezerva nezivotniho pojisténi. CPP je zde vystavena
Mil. Ké 31.12.2022 31.12.2023 statnich dluhopisl. V mensi mife jsou nabyvany meénovému riziku, pficemz nejvice zastoupenou
cizomeénove statni ¢i korporatni dluhopisy v ramci zahrani¢ni ménou je euro. Ostatni mény jsou zastoupeny
Trani riziko celkem 855 933 EU. Dluhopisy pfedstavuiji celkem 79,6 % z celkového v mnohem mensi mife. CPP pravidelné vyhodnocuje
investi¢niho portfolia, pficemz vice jak 80,3 % dluhopis( otevienou cizoménovou pozici, kterou fidi prostfednictvim
Urokove riziko 600 631 ma rating alespori AA. Dal$i vyznamnou rizikovou pozici souladu cizoménovych aktiv a pasiv. Technické rezervy
AkGiové riziko 409 484 tvori akcie a bankovni Ucty. jSOlj rovné? expozicf V'l‘_’JCV:i EJ,rokovému riziku, a tva,pF(’avdevvéim
z dlvodu diskontu nejlepsiho odhadu a v mensi mife pres
Nemovitostni riziko 0 0 CPP neocekdava vyznamngjsi zmény portfolia aktiv podily na zisku zivotniho pojisténi.
N ' a v nadchazejicim roce se bude pohybovat na Urovni
Riziko kreditniho rozpéti 133 116 nastavené strategie. Spolecnost ¢astecné vyuzivala V rémcei koncentrace expozic vG&i trznim rizikdm je CPP
Koncentrace tranich rizik 225 127 reverznirepo obchody k ukladani prebytecné likvidity pfevazné vystavena riziku koncentrace vac¢i emitentdm
v objemu cca 1,05 az 1,65 mld. KE. Z pohledu rizikovosti dluhopist a finanénim institucim. Nejvétsi koncentrace
Ménoveé riziko 81 158 se jednd o mensi ¢ast z celkového trzniho portfolia je vaci statu CR a toto bude pretrvavat i v nadchazejicich
o o L s kvalitnim kolateralem. obdobich. Ostatni emitenti jsou zastoupeni v mnohem
Diverzifikace v ramci modulu trzniho rizika -594 -584 e e . e
mensi mife. Zbyla aktiva jsou dobfe diverzifikovana.
Na strané pasiv je expozice dana pfedevsim vysi Nasledujici tabulka zobrazuje nejvyznamnéjsi expozice
technickych rezerv a zavazkd z nich vyplyvajicich. vici skupiné emitenta (nad 2 %).
V porovnani's lonskym rokem nedoslo k zadné vyznamné pozice vlivem vyznamného kladného pfecenéni. Riziko o - . L .
Nejvyznamnéjsi expozici z pohledu cizich mén je Skodni
zméné ve vysi kapitadlového pozadavku k trznim rizikm. koncentrace se podafilo sniZit rozloZzenim obchodd
Vyjimkou je pouze ménové riziko, kde doSlo k uréitému reversnich repo operaci s CNB a depozit mezi obchodni
navyseni, ale stale v porovnani s nejvyssimiriziky relativné banky, které spole¢nost vyuzivala k ukladani volnych . % z celkového portfolia (MV)
e , . o . ) L S . o , . % z celkového portfolia (MV) .
méné vyznamnému. Nejvice kapitdlu vyZaduje Grokové finanénich prostiedkd s ohledem na atraktivni trokovy Protistrana k31.12.2022 Protistrana k31.12.2023
riziko s kapitdlovym pozadavkem ve vysi 631 mil. K¢ (pro vynos. Riziko kreditniho rozpéti z4stava nizké, pfiblizneé na
Urokové Soky smérem nahoru). Kapitalovy pozadavek stejné urovnijako minuly rok. Nemovitostni riziko je stale — : 5 .
b Y N Y ) ) UV) p| vy p Z, V, ) ,U vl Ny v ' 1121%0] Ceska republika 64,69 % Ceska republika 73,47 %
je oproti minulému roku mirné vyssi, a to zejména diky nulove.
stale pretrvavajici vyssi Urovni Urokovych sazeb a tomu Erste Bank Group 9,08 % SG Group 797 %
odpovidajicim vyssim trokovym $oklm a nové investici Nasledujici grafy zobrazuji procentudlni porovnani podild
0, 0,
do dluhopisl ve vy3i 500 mil. K& z navySovani kapitélu. jednotlivych trznich rizik na solventnostnim kapitalovém SVV group 481% SVV group 418%
Druhé v pofadije akciové riziko ve vysi 484 mil. K. Oproti pozadavku k trznimu riziku k 31.12.2022a 31.12.2023 KBC group 3,98 % Erste Bank Group 3,95 %
minulému roku doslo ke zvy$eni pozadavku z divodu (pfed diverzifikaci):
pouziti kladného symetrického adjustmentu a narustu Unicredit bank 3,52% Unicredit bank 3,55%
SG Group 2,91 %
¥ 1 4 3 [
SCR trzni riziko
31.12.2022
41,6%41,6% M 31.12.2023
319% Proti minulému obdobf doslo k nardstu koncentrace finan¢nich instituci v souhrnu poklesla. Caste¢né poklesla
0, ' Y .
28,2% vU¢i statu Ceska republika (statni dluhopisy CR), koncentrace majetkového portfolia spoleénosti (SVV
155% . z d@vodu kladného precenéni vlivem poklesu trokovych Group), kde vlivem kladného precenéni dluhopisového
92% 7,7% 8,4 % 5,6 % 10,4 % sazeb a zainvestovani podfizeného dluhu. Naopak portfolia a zainvestovani podfizeného dluhu doslo

volnych finan¢nich prostfedkd bylo méné. Alokace na nepfimo k mirnému poklesu relativniho podilu v této

ovoot [ gm | om - M

Ménové riziko

Akciové riziko  Nemovitostniriziko Riziko kreditniho  Koncentrace terminovanych dctech u financnich instituci a déle skupiné.

rozpéti trznich rizik

Urokové riziko S , ] SoTe
v repooperacich s CNB realizovanych prostiednictvim
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C.2.2 Nastroje fizeni trznich rizik
a investovaniv souladu s principem
obezrfetné osoby

U trznich rizik je jednim ze zdkladnich néstrojd jeho
fizenf dodrzovani principu obezfetné osoby, jak je
definovan ve smeérnici Solventnost Il. Zakladni pravidla
pro investovani vychazeji z celkové strategie CPP - byt
spolehlivou konzervativni spole¢nosti. To se kromé
pojistnych produktl projevuje i v oblasti investovani,
kde CPP spoléhd primarné na umistovani penéznich
prostfedkd do bezpeénych instrumentl finan¢niho
trhu vydavanych spolehlivymi protistranami. Pokud jde
o celkové portfolio aktiv, Spolec¢nost investuje pouze do
aktiv, jejichz rizika mZe méfit, sledovat, fidit a reportovat
o nich. Proces investovani spociva ve zhodnocovani
volnych finan¢nich prostfedkd prostiednictvim
finanénich trhd. Cilem procesu je optimalizace souladu
aktiv a pasiv (ALM) a maximalizace vynosu z finanénich
investic pfirespektovani stanovené investi¢ni strategie
a podstupovaného rizikového apetitu Spole¢nosti.

Trzniriziko je sledovano a limitovano platnou Investi¢ni

a rizikovou strategii (IRS) na dany rok, kterou schvaluje
predstavenstvo a nasledné dozorci rada. Hlavni
pozadavek Investi¢ni a rizikové strategie je bezpecnost,
navratnost a likvidita investic jako celku. Zaroveri je

trzni riziko sledovano a analyzovano v ramci vypoctu
solventnostniho kapitalového pozadavku a pred kazdou
vyznamnou investici se posuzuiji jejf kapitdlové pozadavky.
V CPP probihd kazdy tyden pravidelnd porada ohledné
investic, které se Ucastni ¢len pfedstavenstva odpovedny
za investice, zastupci Utvaru fizenf investic, Utvaru fizeni
aktiv a pasiv a dale pak zastupci druhé linie obrany

z fizenirizik. Na poradé se sleduje portfolio Spole¢nosti

a diskutuje se aktudlni situace na financénich trzich.
Rovnéz se zde projednava navrh znéni Investicni a rizikové
strategie na pfistirok. V IRS jsou jasné dana pravidla
investovani a jsou zde stanoveny limity pro investovani.
Pfestoze princip obezfetné osoby nestanovi pevné
maximalni limity investovani pro jednotlivé tridy aktiv

ani pro jednotlivé protistrany, CPP si vnitfné stanovila
spiSe konzervativni a bezpe€ny zplsob investovani, ktery

respektuje stanoveny rizikovy apetit. Tyto limity vychazeji

z pravidel schvalenych na Urovni skupiny VIG a jejich
vyhodnoceni se ¢tvrtletné reportuje predstavenstvu

a dozorcirade.

Investi¢nf limity se stanovuji pro jednotlivé druhy
finanénich investic s respektovanim rizika protistrany

- timto pfistupem by mély byt minimalizovany ztraty
nad rémec téchto limitl v pfipadé vyznamnéjsich
pohybd trhu. Veskeré pfipadné odchylky od stanovenych
limitd nebo povolenych investi¢nich ndstroji podléhajf
schvaleni pfedstavenstvem. V pfipadé investi¢niho
Zivotniho pojisténfjsou jeho technické rezervy mimo
garantovaného fondu kryty zasadné podilovymi
jednotkami fond(, na nichZ je navdzano pojistné plnéni.
Na aktiva garantovaného fondu se vztahuiji stejnd pravidla

a postupy jako na vlastni portfolio aktiv pojistovny,
viz popis vyse.

IRS dale definuje a limituje riziko Urokové, akcioveé,
nemovitostni, ménové, riziko kreditniho rozpéti

a koncentrace. Strategie obsahuje jasné vymezené tridy
aktiv pro investice, schvalené limity pro jednotlivé tfidy
aktiv (dluhopisy, akcie, majetkové casti, nemovitosti
atd.) a dalsi specifické limity snizujici rizika (napf.
maximalni doby do splatnosti, rating, skupiny emitent(
apod.). Tyto nastroje maji zajistit Zadouci diverzifikaci,
bezpecnost, likviditu a profitabilitu portfolia.

DalSim nastrojem v pfipadé Urokového rizika je fizeni
investi¢niho portfolia, aby bylo v souladu s Grokovou
ndro¢nosti zavazk( - tedy vhodné Fizenf aktiv a pasiv.

V pfipadé ménového rizika CPP vyuzivd ménového
zajisténi. Oteviend FX (foreign exchange) pozice je
pravidelné monitorovana a pribézné upravovana s cilem
ponechat otevienou ménovou pozici na minimalni Grovni.
Hlavni mé&nové expozice CPP jsou vi&i statlim Evropy

a Spojenym stadtdm americkym?. (Spole¢nost vyuzivala
zajistovacich (hedging) derivatl v nomindlnich objemech
cca 406 az 540 mil. K¢.)

C.2.3 Citlivostni analyzy a zatézove
testy trznich rizik

Stejné jako u upisovacich rizik pouziva CPP citlivostni

analyzy a zatézové testy jako jeden z hlavnich nastroja
fizeni trznich rizik.

2Financni derivaty jsou pouzivany pouze k zajisténi trznich rizik, nikoliv k obchodovani.
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Citlivostni analyzy
CPP béhem roku 2023 vypracovala analyzu citlivosti
solventnostni pozice k 31.12. 2022, jejimz cilem bylo
otestovat dopad vybranych trznich scéndr(i do vlastnich
zdrojl. Nejvyznamnéjsim trznim rizikem méfeno SCR
je akcioveé riziko spole¢né s Urokovym rizikem - tomu
odpovida volba parametrd citlivostni analyzy. Celkem
bylo provedeno kvantitativni hodnoceni Sesti citlivost,
atona:

snizeni hodnoty akcii 0 25 % jejich trzni hodnoty -

Sok se v8ak nevztahuje na majetkové Gcasti, jejichz

hodnota je povazovana za stabilni,

zmenu kfivky bezrizikové Urokové miry - pohyb

0 100 bazickych bodl v obou smérech (nahoru i dold),

zvysenf kreditniho rozpéti korporatnich dluhopis(

0 50 bazickych bod smérem nahoru,

zvyseni kreditniho rozpéti vsech dluhopist

0 50 bazickych bodd smérem nahoru,

scénar spojeny s parametrem extrapolace vynosové

kiivky - pokles ultimate forward rate® (UFR)

0 15 bazickych bodd.

Vychozi situace

S Zakladni scénar
MiL ke 31.12.2022
Pouzitelny kapital 4 469
Solventnostni kapitalovy pozadavek 2883
Solventnostni pomer 155,0 %
Vychozi situace

I Zakladni scénar
MiL ke 31.12.2022
Pouzitelny kapital 4 469
Solventnostni kapitdlovy poZadavek 2883
Solventnostni pomer 155,0 %

3Sazba, ke které konverguje dlouhodoba bezrizikova sazba pouZivana pro vypocty v ramci Solventnosti Il.

Z vysledk( v tabulkdch nize je vidét, Ze i po uplatnénf
jednotlivych trznich scénard zUstava solventnostnf
pomeér dostatec¢né stabilni. Pro zlepSeni solventnostni
pozice, bylo koncem roku 2023 pfistoupeno

k navyseni kapitalu formou podfizeného dluhu ve vysi
500 mil. K¢ z prostfedk( skupiny. Nejvyssi citlivost
solventnostniho pomeéru je zaznamenana pfi posunu
vynosové kiivky smérem nahoru o 100 bp, pfi které
dochazi k vyznamnému poklesu solventnostni pozice

s negativnim dopadem do vlastnich zdroj. Druhé

v poradije rozsiteni kreditniho rozpéti vsech dluhopis(

0 50 bp, které jednostranné ovlivriuje pouze tato urokove
citliva aktiva bez dopadu do pfecenéni pasiv. Pomérné
velky dopad narlstu kreditniho rozpéti dluhopis( je dan
zahrnutim nejen korporatnich, ale i statnich dluhopist do
vypoctu, pficemz 87 % dopadu vznika prave na statnich

dluhopisech. Nasledujicim v pofadi je pokles hodnoty

akcii 0 25 % a zmeéna extrapolace vynosoveé kiivky UFR.

Hodnota akcii

TrZni scénare

Vynosova kiivka

Vynosova kivka

-25% +100 bp -100 bp

4232 4216 4669

2834 2883 2865

149,3% 146,3% 162,9%
TrZni scénare

Kreditni rozpéti

Kreditni rozpéti

Zména extrapo-

korp. dluhopisti dluhopist  lace vynos. kiivky
+50 bp +50 bp UFR-15 bp

4444 4200 4 461

2877 2858 2881

154,5% 146,9 % 154,9%
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Na zakladé vSech provedenych citlivosti je mozné
konstatovat, Ze Spole¢nost je schopna absorbovat vétsinu
nepriznivych udalosti, je dostatecné kapitdlove vybavena
a z(stava solventni.

Riziko kreditniho rozpéti a koncentrace pro statni

dluhopisy

Protoze standardni vzorec pro vypocéet SCR nepocita

riziko kreditniho rozpéti a riziko koncentrace pro statni

dluhopisy (resp. ho stanovuje jako nulové), lze to
povazovat za podhodnoceni rizika. Statni dluhopisy
tvofi pfevaznou ¢ast portfolia CPP, proto byly pouZity
alternativni vypocty analyzujici riziko:

a) Provybrané statni dluhopisy s vy3si volatilitou
a kreditnim rizikem (statnf dluhopisy denominované
v nelokalni méné emitenta)*. Podle skupinovych
metodik byla v prvnim vypoctu pouZzita polovina Soku
kreditniho rozpétf (z definice standardniho vzorce pro
korporatni dluhopisy v zavislosti na kreditnim ratingu
a duraci) aplikovand na vybrané vladni dluhopisy -
vysledkem byl narlist SCR o 2,5 mil. K&. U druhého
vypoctu byla pouZzita pravdépodobnost kreditniho
selhanf (v zavislosti na kreditnim ratingu) pro odhad
otekavané ztraty - vysledkem tohoto postupu bylo
navyseni SCR 0 0,02 mil. K& Hodnoty alternativnich
vypocCtl jsou nizké, protoze se toto riziko vztahuje
pouze ke ¢tyfem dluhopistim v portfoliu CPP (hodnoty
byly napocteny na portfoliuk 31.12.2022).

b) PFizahrnuti vdech dluhopist by alternativni vypocty
vychdzely 253,8 mil. K¢ pro prvni vypocet (coz
predstavuje priblizné 10 % SCR), resp. 3,2 mil. K& pro
druhy vypocet. | pfi tomto konzervativnim pfistupu
zahrnuti kreditniho rizika statnich dluhopisd do SCR by
CPP stale byla dostatecné kapitalizovana.

C.3 Uvérové riziko

Uvérovym rizikem se rozumi riziko vyplyvajic

z neschopnosti nebo neochoty protistrany splatit své
zavazky. V rdmci Solventnosti Il se da Uvérové riziko
rozClenit na riziko selhanf protistrany a riziko Uvérového
rozpéti, které je pokryto v ramci kapitoly C.2 - Trzni
rizika. Riziko selhani protistrany CPP definuje jako riziko
ztraty nebo negativni zmény hodnoty aktiv a financnich

ndstrojl vyplyvajicich z neo¢ekdvaného neplnéni zdvazk(
protistranou nebo dluznikem pojistovny - odviji se tak

od vySe pohledavek a kvality dluznik(. Riziko selhanf
protistrany zahrnuje pokles a kolisani ivérového ratingu

emitentd cennych papird, protistran a jakychkoli dluznikd.

Riziko selhanf protistrany CPP kvantifikuje pomoci
standardniho vzorce - ke konciroku 2023 ¢inilo

182 mil. K¢ (oprotiroku 2022 se jednd o pokles o0 14 %)
ajeho podil na celkovém SCR byl 4 % (jedna se o podil
na zakladnim SCR bez zohlednéni diverzifikace mezi
jednotlivymi riziky).

VySe kapitalového pozadavku zavisi zejména na vysi
¢astek vymahatelnych ze zajisténi a pohledavky za
zajistovnami (3,7 mld. K¢), bankovnich uétl, depozit
areverznich repo operaci (1,6 mld. K&), pohledavek za

zprostredkovateli a pojistniky (646 mil. K&).

V souladu s principem obezfetné osoby jsou zakladnimi
metodami fizeni rizika selhani protistrany limity expozic
v(¢i jednotlivym protistrandm a zejména stanovenf
minimalniho kreditniho ratingu, ktery protistrana musf
mit. U zajistoven jsou tyto limity stanoveny organem
zvanym VIG Security Committee na Urovni celé skupiny
VIG, kterd vydava zavazny seznam zajistoven, s nimiz je
mozné uzavirat zajistné smlouvy - pfi jeho sestavovani
je dbdno zejména na kreditni postaveni zajistoven.

Pti nastaveni limitd vci zajistovnam a bankovnim
institucim je také dbano na to, aby byla zajiSténa velka
diverzifikace a nedochazelo k vyznamnym koncentracim
expozice u jedné protistrany. CPP je v tomto ohledu
velmi konzervativni a vyuziva sluzeb pouze spolehlivych
zajistoven a bank s vysokym ratingem, diky cemuz je
vysledna vySe kapitalového pozadavku mala.

V pfipadé poskytnuti Gvér( lze riziko snizZit zejména
podrobnym ohodnocenim bonity dluznika a jeho
schopnosti splacet zavazky, jakoz i snizenim Uvérové
expozice v0¢i jednomu dluznikovi. CPP vyhodnocuje
bonitu protistran, resp. emitentd, kterou ndsledné
pravidelné pfehodnocuje. Riziko selhani protistrany je
také snizovano pomoci ujednani o zajistném depozitu

“Vlyjimka pro dluhopisy zemi s vysokym ratingem, jako jsou Rakousko nebo Némecko, a rovnéz dluhopisy nadnarodnich

instituci jako EIB.
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s matefskou skupinou VIG. Toto depozitum snizuje
celkovou expozici pfi vnitroskupinovém zajisténi.

DalSim nastrojem fizenirizika selhani protistrany jsou
citlivostni analyzy a zatéZzové testy, b&hem nichz

je zkoumano, jaky dopad by mélo snizeni ratingu
vyznamnych protistran na solventnostni pozici. V roce
2023 nebyl tento scénar zafazen do citlivostnich analyz
pro jeho nevyznamny dopad v minulych letech.

C.4 Likviditni riziko

Likviditni riziko je takové riziko, kdy Spole¢nost nenf
schopna vyporadat bez dodate¢nych ndkladd své
investice a dalsi aktiva za U€elem vyrovnani svych
kratkodobych i dlouhodobych finanénich zavazk(
v okamziku, kdy se stavaji splatnymi. Jde napriklad
0 ztraty souvisejici s nesouladem aktiv s pasivy.

Zakladnim cilem fizenf likvidity je zajistit dostatek
prostiedkd pro provoz CPP, aby mohla dostat v kazdém
okamziku svym zdvazk(m. Tato ¢innost je provadéna

v souladu s pravidly a limity stanovenymi v Investi¢ni

a rizikové strategii a bere v Uvahu kratkodobé

a stfednédobé prehledy o¢ekavanych prijmu a vydaj(,
které slouzi jako podklad k planovani ¢i ¢asovani investic.
CPP mé definovanou minimalni troveri likvidity. Tato
disponibilni Uroven se sklada z hotovosti na béznych
Ucétech, terminovanych vkladd, reverznich repo obchodd
(stavk 31.12.2023 byl 1 124 mil. K&), fondd penézniho
trhu a kratkodobych dluhopis(i zafazenych v Available-
for-Sale (AFS) portfoliu (celkovy stav k 31.12.2023

byl 541 mld. K&). Celkova likvidita k 31.12.2023 byla

1 665 mil K¢.

Stfednédobé vyhledy likvidity jsou v ramci mésicnich
zpradv prezentovany predstavenstvu a slouZzi jako podklad
pro pravidelna setkani Vyboru pro investice i dozorci rady.

Klicovym aspektem Fizeni souladu aktiv a pasiv (Asset
and Liability management - ALM) je jejich soulad

z hlediska doby do splatnostii z hlediska Urokové miry a je
zaloZen na Cisté pozici aktiv a zavazk(. Cilem ALM fizenf
je nejen zajistit casovy soulad dlouhodobych financnich
tokl z aktiv a pasiv, ale i dostate¢nou vynosovou rezervu

mezi vynosem aktiv a nakladovosti pasiv.

Vybor pro investice urcuje a dohlizi na rozvrzeni
strategickych aktiv CPP v hlavnich tfidach aktiv, jako jsou
statni a podnikové dluhopisy, akcie, nemovitosti a jiné.
Dale dohlizi i na vyslednou strategickou pozici aktiv

a pasiv.

Na likviditni pozici Spole¢nosti mtze mit vliv i vyse
oc¢ekdvanych zisk( z budouciho pojistného (EPIFP) - viz
¢astC.1.2.

Riziko likvidity bylo pfi mapovanirizik vyhodnoceno jako
nizké vyplyvajici z pfipadnych zvySenych nakladd na
refinancovani a ztrat z rozprodeje AFS portfolia. Limit na
vysi likvidnich prostfedk( je zafazen do Rizikového apetitu

Spole¢nosti.

C.5 Operacni riziko

Operacnim rizikem se rozumiriziko ztraty vyplyvajici
z nedostatecnosti nebo selhdni vnitfnich proces,
pracovnikl a systémU nebo z vnéjsich uddlosti.
Podkategorii opera¢niho rizika je riziko compliance.

Operacni riziko je hodnoceno kvalitativnim posouzenim.
Vlastnici rizik prabézné identifikuji rizika, jimz jejich
Gtvary Celi, hodnotijejich dopad a nastavuji pfiméfena
opatfeni véetné kontrolnich mechanism{ slouzicich ke
snizeni téchto rizik. Schvalovaci pravomoci k akceptaci
rizik ¢i k prijeti akéniho planu jsou urceny dle velikosti
rizika. Podplrnym procesem ke kvalitativnimu posouzeni
je proces sbéru udalosti z operacnich rizik. To zahrnuje

i rezidualnirizika vyplyvajici z vyznamnych projektU.

CPP ¢leni sva operacnirizika (véetné compliance rizik) do
ndasledujicich sedmi kategorii:
riziko interniho podvodu - predstavuje riziko ztraty
zpUsobené jedndnim, jehoz imyslem je podvodné
pripravit o majetek, zpronevéfit jej nebo obejit
pfedpisy, zakony ¢i firemni zasady, vyjma pfipad(
diskriminace nebo socidlni a kulturnf odliSnosti,
kterych se U¢astni alespori jedna interni strana,
riziko externiho podvodu - predstavuje riziko ztraty
zpUsobené jedndnim tfeti strany, jehoZ imyslem je
podvodné pfipravit o majetek, zproneveéfit jej nebo
obejit zakon,
riziko fizeni a péce o lidské zdroje - predstavuje
riziko ztraty zplsobené jedndnim, které je v rozporu
se zakony nebo dohodami tykajicimi se zaméstnavani,
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ochrany zdravi a bezpeénosti, ztraty zplisobené
platbami z dlvodu Ujmy na zdravi nebo z divodu
diskriminace ¢i socialni a kulturni odliSnosti,

riziko nevhodného jednani s klienty, chyb produktt
a nespravnych obchodnich postupt - predstavuje
riziko ztraty zplsobené neimyslnym jednanim nebo
nedbalosti, v jejichz disledku nebyl splnén obchodni
zavazek v(c¢i nékterym klienttim (véetné pozadavkl
ohledné davérnosti ¢i pfiméfenosti jednani) nebo
ztraty zplsobené povahou nebo formou produktu,
riziko poskozeni hmotnych aktiv, nedostupnost
prostor - pfedstavuje riziko ztraty zplsobené ztratou
nebo poskozenim hmotnych aktiv pfirodni katastrofou
nebo Umyslnym poskozenim majetku spole¢nosti,
riziko naruseni obchodu a selhani systému -
predstavuje riziko ztraty zplsobené prerusenim
obchodni ¢innosti nebo selhdnim systému, poruchy
technologie, pferusenim nebo poruchou dodavky
verejnych sluzeb,

riziko selhani ve vykonu provadéni nebo fizeni
procest - pfedstavuje riziko ztraty zplsobené
chybami pfi zpracovavani transakci nebo pfifizenf
proces(, ztraty plynouci ze vztah( s obchodnimi
protistranami a prodejci.

Mapovani rizik a vyhodnoceni kontrolniho prostredi
vroce 2023 probéhlo formou sebehodnoceni na vsech
organizacnich Gtvarech CPP Rizikovy profil se v porovnani
srokem 2022 vyrazné nezménil a stale plati stfednf
rizikovy apetit.

Celkem bylo identifikovdno 268 operacénich rizik, coZ je ve
srovnani se stavem k 30. 4. 2022 o 5 rizik vice. VSechna
identifikovana rizika maji své jednoznacné vlastniky.

Bylo identifikovédno 12 novych rizik, z nichZ pouze 2
predstavuji nova rizika dfive neidentifikovana, zbyla
predstavuji podrobnéjsi evidencijiz znamych rizik dle
potreby vlastnikd.

Rocni oCekdvana ztrata z operacnich rizik ¢inf

179,9 mil. K¢, coZ je 0 5,6 mil. K& vice oproti stavu ke dni
30. 4.2022. Rizikovy profil operacniho rizika je stabilni.
Nejvyznamneéjsi pohyby nastaly pfedevsim v kategorii
fizeni a péce o lidské zdroje, v kategorii nevhodné jednani
s klienty, chyby produktl, v kategorii naruseni obchodu

a selhanisystém( a v kategorii selhdni ve vykonu

nebo Fizeni procesd. Pojistovna fidi 20 vyznamnych
(vysokych, velmi vysokych a extrémné vysokych) rizik.
Pocet vyznamnych rizik se meziro¢né zvysil o 11 rizik,
kdy u 7 rizik doslo k pfesunu z kategorie stfednf riziko
do kategorie vysokeé riziko vlivem poklesu kapitalu
spole¢nosti, u 4 rizik byla pfehodnocena a navySena
oCekavana ro¢ni ztrata.

Nejvyssi ocekdvana rocni ztrata byla identifikovana

v kategorii externi podvod, pfi¢emz hlavni ¢ast tvoff
pojistné podvody. Druhou nejvyznamnejsi kategorif rizik
byla vyhodnocena kategorie selhani ve vykonu provadéni
nebo fizeni procest. V této kategorii jsou obsazena
rliznoroda rizika spojend s lidskymi chybami a selhdnimi.
V poradi tfeti nejvyznamnéjsi kategorii je kategorie
nevhodného jedndni s klienty, chyby produkt(. Tato
kategorie obsahuje nejvice compliance rizika. Dalsimi
vyznamnymi okruhy ve zbylych kategoriich je fluktuace
zaméstnancy, ztrdta nebo nedostatek zaméstnancl

s know-how a internf podvod.

U 10 operacnich rizik vypracovali vlastnici rizika akéni
plan se zdmeérem snizeni dopadu rizika a o¢ekavaji po
implementaci akénich planl snizenfro¢ni o¢ekavané

ztraty 0 12,52 mil. K¢.

Zbylych 258 rizik bylo akceptovano ve stavajici vysi.

ESG rizika

Zvlastni pozornost je pfi mapovani vénovana ESG
problematice. Celkem bylo na zakladé diskusi

s vlastniky rizik, VIG ESG assessment a doporuceni EIOPA
identifikovano 101 ESG rizik , u nichz byla zhodnocena
relevantnost..

Nejvice rizik bylo identifikovano mezi pfechodovymi riziky,
véetné jednoho stfedniho rizika.

Pfechod na nizkouhlikové hospodafstvi ma za nasledek
ndrlst spreadl vladnich dluhopisl. Environmentalni rizika
pfedstavuji pfedevsim pficiny existujicich liniovych rizik

a jsou rozprostfena mezi fadu vlastnikd. Predpokladéame,

ze dopad do liniovych rizik se bude v ¢ase zvySovat.

Nejvetsi pozornost je sméfovana k pfijeti korporatni
strategie udrzitelnosti (v&. zavazku pojistovny ke
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snizovani uhlikové stopy, coz mze mit rychly a pfimy
dopad zejména na provoz budov a vozového parku). Zatim
vSak strategie pfijata nebyla.

Pro vSechna identifikovana rizika bylo sou¢asné kontrolni
prostfedi vlastniky vyhodnoceno jako dostate¢né bez
potfeby dodate¢nych okamzitych opatieni. Zaroven bylo
s vlastniky rizik provéfeno, ze sou¢asné kontrolni prostredi
umoZzriuje postupnou adaptaci na nastupujici a vyhledova
rizika. Pfesto pfi celkovém pohledu z(stava nejistota
ohledné dostate¢ného povédomi, nastaveni apetitu

a mozné centralni koordinace fizenf téch rizik.

7 dlivodu znacné subjektivity a nejistoty pfi hodnoceni
ESG rizik bude URR oblast nadale monitorovat

a vyhodnocovat. Prvnim krokem by mélo byt stanovit
strategii a vytvofit podminky pro jeji napliiovani, véetné
centralizovaného budovani know-how a koordinace fizenf
rizika z tohoto mista.

C.6 Ostatni podstatnarizika

Mezi ostatni rizika, kterd nejsou popsana vyse, fadi CPP
zejména strategickd, obchodnirizika a reputacni rizika.

Strategicka a obchodni rizika

Rizika strategicka a obchodnijsou rizika souvisejici

s negativnim vyvojem spole¢nosti, ktery je zplsoben
Spatnym obchodnim nebo investi¢nim rozhodnutim ¢i
nedostate¢nou komunikaci neodpovidajicf realizaci cilli
spole¢nosti, nedostatkem kapitalové kapacity s ohledem
na mozné zmény ekonomického prostfedi nebo vyplyva
z konfliktu obchodnich cild.

Strategické riziko je ohodnoceno jako stfednf, tedy na
stejné vysijako v roce 2022.

Hodnoceni navazalo na rizika identifikovand v pfedchozim

roce a byly doplnény nové aktualni hrozby, kterymi jsou:
vladni konsolida¢ni balicek pro rok 2024 v kombinaci
s vyvojem inflace a mozné recese, vyvojem cen energif
apod. - pfinasi zvySenou nejistotu z pohledu dopadu
na kupni silu obyvatelstva a finan¢ni stabilitu firem,
inflace a jeji dopady,
distribu¢ni mix pojistovny - vysoka koncentrace
prodeje pojisténi pres externi distribu¢ni kanaly jak

v Zivotnim, tak v nezivotnim pojistént;,
produktovy mix - vysokd koncentrace autopojistént,

legislativni zmény v oblasti odménovani,

nové technologie véetné umélé inteligence

a schopnost pojistovny zachytit a udrZet nové
nastupujici trendy,

stabilita informacnich systémd a Casté vypadky
obchodnich aplikaci - ztézuji praci pfi sjednani
pojisténi a zaroven negativné ovliviuji divéru
obchodnich parterd i klient(,

kapitalova vybavenost pojistovny.

Reputaéni riziko

Reputacnirizika predstavuiji rizika negativniho

obchodniho vyvoje pojistovny, ktery souvisi s poskozenim
jejfho dobrého jména.

Reputac¢niriziko je ohodnoceno jako stfedni, tedy na
stejné vysijako v roce 2022.

V ramci mapovani operacnich rizik byl v roce 2023
hodnocen rovnéz jejich reputacni dopad. Celkem bylo
identifikovano za celou pojistovnu 97 rizik s reputacnim
dopadem, tedy o 3 rizika vice v porovnanim s rokem
2022. Vysoky reputacni dopad, tzn. riziko negativni
publicity v celostatnich médiich a odbornych médiich
vcetné televizniho zpravodajstvi, byl identifikovan

u 10 rizik, kterd spadaji do kategorie rizika interniho
podvodu, rizika externiho podvodu, rizika nevhodného
jednanis klienty, chyby produktd, rizika fizeni a péce

o lidské zdroje, rizika selhani ve vykonu provadeéni nebo
fizeni procest a rizika poskozenf hmotnych aktiv.

C.7 Dalsiinformace

Dopad zvySenych geopolitickych rizik

Hlavni geopoliticka rizika jsou v soucasnosti valky na
Ukrajiné a na Stfednim vychodé, dale pak napéti mezi
Cinou a Taiwanem. Spoleénost v sougasné chvili nevidi
priméarni dopad téchto vlivl na svou ¢innost, ale o¢ekdva
nepfimé dopady skrze makroekonomické ukazatele.
Hlavnim dopadem mU{zZe byt zvySena inflace, dale vysoka
volatilita Urokovych sazeb a zvySené vladni deficity

v ddsledku financovani pfimych a nepfimych ndkladd na
obranu. Spole¢nost si zpracovava scénare a monitoruje
situaci na trhu, aby byla schopna v¢as reagovat a rizika
minimalizovala.
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Dopad klimatické zmény

Riziko klimatické zmény pojistovna analyzuje v rdmci
mapovani ESG rizik, kterd v soucasné dobé pro
pojistovnu nepfedstavuji vyznamnou hrozbu, jejich vyse
je hodnocena ve vétsingé pfipadl jako nizka. V ramci
procesu bylo identifikovano jedno stfedni riziko, nardst
spreadd vlddnich dluhopist z dlivodu pfechodu na
nizkouhlikové hospoddarstvi. Vzhledem k dopadu narlstu
spreadd vladnich dluhopisd na aktiva Spole¢nosti by
mohlo dojit poklesu solventnostniho pomeéru az o cca

7 p. b. Mimo to byla nékterd ESG rizika vyhodnocena

i kvantitativné formou scénard, na zdkladé doporucent
EIOPA. Byla provedena analyza dopadu zmény klimatu

na Skody z pfirodnich katastrof. Dopady byly analyzovany
ze stfedné a7z dlouhodobého pohledu. Podle védeckych
vyzkumd jsou povodné a krupobiti klimatickou zménou
nejvice ovlivnéna pojistna nebezpeti v nasem regionu.

V horizontu 50 az 100 let mZze dojit k vyraznému
ndrlstu Skod z povodni a krupobitf, a to v fadech desitek
milion( K¢ na stfednf hodnoté a v fadu stovek milionl

K& na kvantilu 1 za 200 let (tj. SCR). Pro jind pojistnd
nebezpedi, kterd by mohla v budoucnu vyvstat (napt.
sucho, lesni pozary), nejsou zatim k dispozici modely

a dostatek relevantnich studif, které by mohly byt vyuZity.

Do budoucna vSak budou tato pojistna nebezpeci

z pohledu dopad klimatické zmény naddle analyzovana.
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CPP pro ucely sestavovani ugetni zavérky pouziva Ceské
Ucetni standardy tak, jak jsou zavedeny pfislusnou
legislativou (zejména zdkon ¢. 563/1991 Sh,, o Ucetnictvi
v platném znénfi, a vyhlaska ¢. 502/2002 Sb., v platném
znéni, kterou se provadgji nékterad ustanoveni zakona

o0 Udetnictvi, pro Gcetni jednotky, které jsou pojistovnami).
Rozdily v ocenovani mezi U¢etni zavérkou a Solventnosti
Il jsou pro jednotlivé tfidy aktiv a zavazkd uvedeny

v piislusnych podkapitolach.

Ocenovani podle Solventnosti Il se zaméfuje na
ekonomicky pfistup v souladu s trhem. Neni-li tedy
uvedeno jinak, méla by se aktiva a pasiva oceriovat

v souladu s Mezindrodnimi standardy finan¢niho

vykaznictvi (IFRS). Z tohoto dlivodu lze pro sestaveni
této rozvahy vyuzit pfedevsim Udaje ze skupinového
reportingového baliCku VIG dle IFRS s vyjimkou odchylek
uvedenych nize (ddle jen ,skupinovy bali¢ek"), ktery CPP
pouziva za Uc¢elem celoskupinové konsolidace. Pokud

je tedy nize ujednotlivych tfid aktiv a zavazkd uvedeno,
ze pro Ucely Solventnosti Il je pouzita hodnota ze
skupinového bali¢ku, mysli se tim hodnota podle IFRS.

D.1 Aktiva

NiZe je uvedena aktivni strana rozvahy CPP sestavend
k31.12.2023 podle Solventnostill a podle ¢eskych
Ucetnich predpisd:

Aktiva (v tis. K¢) Solventnost II CAS
Odlozené pofizovaci naklady 0 3339143
Nehmotnd aktiva 0 216 260
OdloZené dariové pohledavky 381498 1043724
Majetek, zafizeni a vybaveni ve vlastnim uzivani 860102 39051
Investice 13 283 856 13453 416
Ugasti 528738 485899
Akcie 96 343 96 343
Dluhopisy 11504 978 11715703
Podilové fondy 905 316 906 989
Derivaty a depozita 248 481 248 481
Aktiva drzend z investi¢niho Zivotniho pojisteni 2702419 2702419
POjcky a hypotéky 1301509 1301454
Castky vymahatelné ze zajistnych smluv z: 3512349 4632955
nezivotniho pojisténi a zdravotniho* NSLT 3505396 4625712
Zivotniho pojisténi a zdravotniho SLT* (kromé investi¢niho Zivotniho pojidtént) 6953 7 243
investi¢niho zivotniho pojisténi 0 0
Pohledavky z pojisténi a za zprostfedkovateli 645828 1008 307
Pohledavky ze zajisténi 201710 201710
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Pohleddvky z obchodniho styku
Penize a ekvivalenty v hotovosti
Ostatni aktiva**

Celkova aktiva

512029 75 255
83803 83803
23717 233036

23508820 28330533

* 7 ddvodu provedené presegmentace technickych rezerv v CAS pro ucely ekonomické bilance se nyni jejich prezentace

odlisuje od toho, jak jsou ¢lenény ve statutdrnich vykazech.

** Rozdil je zpisoben rozdilnym vykdazanim hodnoty akumulovaného dluhu a odloZenych pofizovacich nakladd mezi

metodikou dle CAS a dle SlI.

D.1.1 Odlozené pofizovaci naklady

V rozvaze podle Solventnostill jsou odlozené pofizovaci
naklady implicitné zahrnuty ve vypoctu nejlepsiho
odhadu technickych rezerv.

Pro UcCely sestaveni Ucetni zaverky podle ¢eskych
Ucetnich predpist pfedstavuji odloZzené pofizovaci
ndklady ¢ast ndkladd vzniklou v pribéhu bézného
Ucetniho obdobi, kterd se vztahuje k vynostim
nasledujicich u€etnich obdobi. Detailni informace

0 vypoctu odloZenych pofizovacich ndkladd podle
¢eskych ucetnich predpisti jsou uvedeny ve Vyroéni
zpraveé CPP (PFiloha Ugetni zavérky, kapitola I.4. Diilezité
Ucetni metody).

D.1.2 Goodwill, nehmotna aktiva

Pro CPP nepodstatné tfidy aktiv. Pro Ggely rozvahy podle
Solventnosti Il musi byt goodwill a nehmotnd aktiva (napf.
pojistna portfolia, licence, obchodni znacky) ocenény

Pohledavky
Docasné rozdily
2022 2023
Dlouhodoby majetek v¢. RoU 0 0
Finan¢ni aktiva 195781 36713
Pohledavky 32400 34531

Technické rezervy ve.

akumulovaného dluhu 160306 179030

Rezervy 64221 94169

Zavazky dle IFRS 16 178 899 177616

S2 odlozend danova pohledavka/

) 631606 522051
zavazek

nulovou hodnotou, pokud pojistovna neprokaze, Ze
nehmotné aktivum ma trzni hodnotu. CPP 74dné takové
aktivum neeviduje. Ve statutarni rozvaze jsou nehmotna
aktiva ocenéna amortizovanou hodnotou a pravidelné
prochazi testem na potencialni snizeni hodnoty.

D.1.3 Odlozené danové pohledavky
a zavazky

Zde se vykazuje hodnota odlozenych danovych
pohleddvek a odloZzenych danovych zavazkd. Odlozené
danové pohledavky predstavuji danové odpocCty
uplatnitelné v budoucich obdobich pfi ur¢ovani
zdanitelného zisku z titulu odecitatelnych pfechodnych
rozdild solventnostnich hodnot proti dafiovému zakladu.
Odlozenymi danovymi zavazky rozumime dané ze zisku
splatné v budoucich obdobich z titulu zdanitelnych
pfechodnych rozdill solventnostnich hodnot proti
danovéemu zakladu.

Zavazky Rozdil
2022 2023 2022 2023

-147 916 -140 561 -147 916 -140 561

0 0 195781 36713
0 0 32400 34531
0 0 160 306 179030
0 0 64221 94169
0 0 178 899 177616

-147 916 -140561 483691 381 498
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Meziro¢ni pokles odlozené danové pohledavky

u finan¢nich aktiv byl zplisoben zejména narlstem
hodnoty dluhopisového portfolia, viz kap. A.3 Vysledky
v oblastiinvestic.

D.1.4 Majetek, zarizeni a vybaveni ve
vlastnim uzivani

CPP zde vykazuje zejména prava z uzivani aktiv
vyplyvajici z leasingovych smluy, jez byly rozpoznany
vsouladu s IFRS 16. Standard IFRS 16 vstoupil v platnost
k1.1.2019, kdy nahradil IAS 17. Pro ocenéni prava

z uzivani aktiv podle Solventnosti Il byla pouzita jejich
IFRS G€etnf hodnota. Dle statutdrnich vykazl se prava

z uzivani aktiv neidentifikuji, ¢imz vznika rozdil v ocenéni
mezi Solventnosti Il a ¢eskymi U€etnimi standardy.

D.1.5 Investice

Obecneé u téch polozek, které jsou dle ¢eskych Ucetnich
predpisi uvedeny v pofizovaci cené, je zapotfebi pro
UcCely Solventnosti Il provést jejich pfecenéni na realnou
hodnotu.

D.1.5.1 Udasti

CPP pouZiva na zakladé ¢eskych Ggetnich predpisd
pofizovaci cenu a pravidelné prochazi testem na
potencialni snizeni hodnoty. Pro GcCely Solventnosti Il
se musi provést pfecenéni na redlnou hodnotu

(= ekonomicka hodnota podle Solventnostill).

CPP pouzivé nasledujici hierarchii oceriovani (na zakladé

technickych norem Level 3):

1. Pokud nenik dispozici zadna kotovana cena
z aktivniho trhu, uplatfiuje se upravena metoda
ocenénina bazi podilu na vlastnim kapitalu - dale jen
adjusted equity method (AEM). AEM vyZaduije, aby se
ocenéni U¢asti zakladalo na podilu CPP na prebytku
aktiv nad pasivy u spole¢nosti, v niz je drzena ucast.
Pfi vypocCtu prebytku aktiv nad pasivy se musi uplatnit
pravidla ocenovani podle Solventnosti Il (tzn. mj.
vylougit goodwill a jednotliva aktiva a pasiva precenit
na redlnou hodnotu).

2. V pfipadé pridruzenych podnikd mimo oblast
pojistovnictvi je vétsinou pouzivana NAV (net asset
value - ¢istd hodnota aktiv), metoda v souladu s IFRS.
Aby vSak byla dodrzena konzistence s AEM na zakladé

principl Solventnostill, mél by se v NAV v souladu
s IFRS metodikou odepsat goodwill. Tato metoda byla
zavedena pro usnadnéni a zharmonizovani ocenovani
v pfipadech, kdy je sloZité precenit kompletni rozvahu
pfibuzného podniku na zékladé principd Solventnosti
Il.

3. U pfidruzenych podnikl (G¢ast < 50 %) je povoleno
- v pfipadech, kdy upraveny NAV neni mozny - pouzit
ocenéni pomoci modelu, tzv. mark-to-model (napf.
metoda diskontovanych penéznich toku).

Pro ucCely sestavovani ekonomické bilance dle pravidel

Solventnosti Il se majetkové Ucasti déli do nasledujicich

skupin:

- Ucastiv plné konsolidovanych pojistovacich
spole¢nostech

- Ucastiv plné konsolidovanych nepojistovacich
spole¢nostech

- UCasti v Uvérovych a financ¢nich institucich

- podily na ostatnich majetkovych U¢astech

U spolecnosti, v nichz CPP drzi majetkovou U¢ast (viz
kapitola A.1.5), se tato UCast ocenuje na zakladé
upraveného NAV - viz bod 2 vySe. U spolecnosti AlS servis,
s.r.o., pouziva CPP i pro tgely Solventnosti Il pofizovacf
cenu.

D.1.5.2 Financni aktiva

Pro UcCely ocenéni dle pravidel Solventnosti Il se pouZziji
ustanoveni IFRS 9 o redlné hodnoté. U financnich aktiv,
kterd jsou dle IFRS 9 ocenéna v amortizované hodnotg,
se tato pfeceni téz na redlnou hodnotu. Stejny zplsob
ocenovani vyuziva spolecnost i pro aktiva drzena
zinvesti¢niho ZP.

Pouziva se nasledujici hierarchie ocerovacich metod:

1. kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
nebo zavazky (za dostate¢né likvidni trh je pro Gcely
ocenovani povazovana situace, kdy dany cenny

papir aktualné kotuje dostatecny pocet nezavislych
dealer( a/nebo jsou aktudlni ceny bézné dostupné

v Bloomberg, Reuters ¢i na internetovych strankach),
ocenovaci model VIG (vice viz kap. D.4),

cena custodiana,

alternativni ocenovaci metody (vice viz kap. D.4),

o WS

pofizovaci cena.
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Slozeni aktiv podle Sl metod ocenovani (tabulka zahrnuje
cenné papiry, majetkové Gcasti, pljcky, hmotna aktiva,

SIl metody ocernovani

Kotovana trzni cena na aktivnich trzich pro stejna aktiva

Trzni cena z méné aktivnich trhd, popfipadé trzni cena na aktivnich trzich pro podobnd aktiva

(ocenovaci model)

Jiné alternativni ocenovaci metody

Nejvyznamnejsi rozdil mezi hodnotou evidovanou

dle ¢eskych Uc¢etnich predpisti a podle ocenénfi pro
Solventnost Il je evidovan u dluhopisl drzenych do
splatnosti, které jsou ocenovany dle ¢eskych Ucetnich
pfedpisl v nabéhlé (amortizované) hodnoté. Dluhopisy

Dluhopisy drZzené do splatnosti (v tis. K¢)

Sl hodnota
CAS hodnota

Rozdil

D.1.6 Castky vymahatelné ze zajisténf

Podil ze zajisténi je uveden na strané aktiv (brutto
prezentace). Za Ucelem zlepSeni porovnatelnosti se CPP
fidi timto postupem, i kdyz lokalni pfedpisy vyzaduji netto
prezentaci. CPP také provadi pfecenéni na ekonomickou
hodnotu podle Solventnostill (,nejlepsi odhad®) pfi
zohlednénfi pravdépodobnosti nedodrzeni zavazk(
protistranou.

Podil zajistitele na technickych rezervach je dle CAS
ocenovan redlnou hodnotou ve smyslu poZadavk(
zdkona o pojistovnictvi, pro Gcely Sl vySe rezerv vychazi
z nejlepsiho odhadu dle matematickych vypoctd na

zakladé Sl principd.

prava k uzivani, bézné ucty a hotovost)

Castka v tis. Ké

10714 665

4378879

3137925

drzené do splatnosti tvofi vyznamnou ¢ast veskerych
drzenych dluhopisd. Solventnost Il pro Ucely ocenovani
finan¢nich aktiv nerozliSuje portfolio drzené do
splatnosti, a proto jsou vSechny dluhopisy pfecenény na

jejich aktualni trzni hodnotu.

=

P NP Celkem
2317533 1605875 3923408
2481972 1652096 4134068
-164 439 -46 221 -210660

Hodnota ¢astek vymahatelnych ze zajistnych smluv
zivotniho pojisténi odpovida nejlepsimu odhadu
soucasné hodnoty budoucich penéZnich tokl plynoucich
z pasivniho zajisténi Zivotniho pojisténi. Tyto penézni toky
obsahuji zaplacené zajistné, podil zajistitele na pojistném
plnéni a zajistnou provizi a jsou upraveny o moznost
selhani protistrany. K diskontovani penéznich tokd se
stejné jako u nejlepsiho odhadu pouziva bezrizikova

Urokova kfivka.

V ramci odstranéni nekonzistence ve vykazovani
technickych rezerv podle Solventnosti Il a dle CAS CPP
provedla pfesegmentaci technickych rezerviv ¢asti
statutarnich rezerv.
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Castky vymahatelné ze zaj. smluv (v tis. K&)

Nezivotni pojisténi a zdravotni NSLT
z toho COBE

z toho PBE

Zivotni pojisténi a zdravotni SLT

D.1.7 Pohledavky z pojisténi a za
zprostredkovateli

Zde se vykazuje hodnota pohledavek za pojistniky,
pojistiteli a dalsi pohleddvky vyplyvajici z pojistovact
¢innosti, které vSak nejsou zahrnuty v pfitoku penéznich
prostfedkd technickych rezerv. Hodnota pro Gcely Sl

a dle ¢eskych Ugetnich predpist je ovlivnéna odlisSnym
vykdzanim smlouvy tykajici se servisnich sluzeb, které
nespliuji definici pojistné smlouvy pro ucely SlI.

D.1.8 Pohledavky ze zajisteni

Vykazuji se zde ¢astky splatné zajistiteli a vazané

na zajistovaci ¢innost, které véak nejsou ¢astkami
vymahatelnymi ze zajisténi. Zahrnuji se napr. pohledavky
za zajistiteli, které souvisi s vyfizenymi pohledavkami
pojistnikd ¢i opravnénych osob (napfiklad vyplacené
$kody), pohleddvky za zajistiteli z jiného titulu nez

v souvislosti s pojistnymi udalostmi nebo vyfizenymi

pojistnymi naroky (napfiklad provize).

D.1.9 Pohledavky z obchodniho styku

Zde se vykazuje hodnota pohledavek za zaméstnanci
nebo rdznymi obchodnimi partnery véetné
vefejnopravnich subjektd. Nezahrnuji se pohleddvky
z pojistné ¢innosti v¢. pohledavek vaci pfidruzenym

pojistovnam.

Ekonomicka hodnota je nalezité vyjadfena hodnotami

v Ucetni zaverce dle Ceskych U€etnich pfedpisd. Hodnota
pro Ucely Sll a dle ¢eskych ucetnich predpisl je ovlivnéna
odlisnym vykdzanim smlouvy tykajici se servisnich sluzeb,
které nesplnuji definici pojistné smlouvy pro Ucely SlI.

Solventnost Il CAS Rozdil
3505 396 4625712 -1120316
3080954

424 442
6953 7 243 -290

D.1.10 Penize a ekvivalenty v hotovosti

Zde se vykazuje hodnota bankovek a minci v obéhu,
které se bézné pouzivaji k provadeni plateb, a vklady,
které lze na pozadani vymenit za obézivo ve jmenovité
hodnoté a které jsou pfimo pouzitelné k provadéni plateb
Sekem, sménkou, zirovym prikazem, pfimym inkasem/
Uvérem nebo jinym prostfedkem pfimé thrady, a to bez
sankci ¢i omezeni. U bankovnich G¢td nesmi dochazet ke
kompenzacim, takZe pouze UCty s kladnym zlstatkem se
zapocitavaji do této polozky, bankovni ¢ty se zapornym
zUstatkem (kontokorenty) se vykazuji jako soucast
zavazkd.

Ekonomicka hodnota je nalezité vyjadfena hodnotami
v Ucetni zaverce dle ceskych U€etnich predpisd.

Ostatnf tfidy aktiv povazuje CPP za nemateridlni (hodnota
pod 1 % celkové bilanéni sumy).

D.2 Technické rezervy

Tato kapitola obsahuje informace o ocenéni technickych
rezerv podle Solventnosti Il (a pokud se v této zprave
odkazuje na technické rezervy, mysli se tim rezervy podle
Solventnostill). V pfipadé, Ze se porovnava ocenéni
technickych rezerv s Ucetni zaverkou, jsou Ucetnirezervy®
vzdy jednoznacné oznaceny.

Prehled o vysi technickych rezerv podle jednotlivych
druh pojisténf a podle nejlepsiho odhadu, rizikové
pfirazky a ¢astek vymahatelnych ze zajisténi je soucasti
QRT report(1S.12.01.022S.17.01.02, jeZ jsou v pfiloze

. 3 této zpravy.

® Tedy technické rezervy stanovené podle vyhlasky ¢. 502/2002 Sb., v aktudlnim znéni.
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V ramci odstranéni nekonzistence ve vykazovani
technickych rezerv podle Solventnosti Il a dle CAS CPP
provedla pfesegmentaci technickych rezerviv ¢asti
statutarnich rezerv.

D.2.1 Clenénf

Technickeé rezervy dle Solventnosti Il se ¢leni do
ptislusnych segment( uvedenych v pfehledu, viz pfiloha
¢. 3 (zavazky v ostatnich legislativou definovanych
segmentech jsou nulové). Pro kazdy z uvedenych
segment( jsou k dispozici technické rezervy v ¢lenéni na
nejlepsi odhad a rizikovou prirdzku.

Vypocet nejlepSiho odhadu Zivotniho pojisténi pokryva
zivotni portfolio bez pfipojisténi klasifikovanych v ramci

Sl jako zdravotni pojisténi podobné nezivotnimu pojistent
(NSLT) a nezivotnich pfipojisténi. Z toho 97,35 % smluv

je modelovano podrobnym modelem a 2,65 % smluv je
zapocteno pomoci extrapolace (o tyto smlouvy je navysen
pocet smluv podobnych modelovanych produkt().

Pfipojisténi ve vypoctu nejlepsiho odhadu zivotniho
pojisténi lze rozdélit podobné: 95,51 % pfipojisténi
(podle podtu rizik) je modelovéano podrobnym modelem,
4,37 % je zapocteno extrapolaci (smlouvy obsahujici
dané pfipojisténijsou zapocteny extrapolaci viz vyse).
Zbyvajicich 0,12 % rizik pfipojisténi je ve vypoctu
zahrnuto nulou. Vzhledem k celkové oCekavané ziskovosti
pfipojisténi zahrnutych nulou a jejich zanedbatelnému
poctu lze tento pfistup povazovat za vyhovujici.

Vypocet nejlepSiho odhadu pokryva celé nezivotni
portfolio, tj. odvetvi skupiny B, od roku 2019 navic

i pfesegmentovana pripojisténi k zivotnimu pojisténi
klasifikovana v ramci Sll jako zdravotni NSLT.

D.2.2 Metody ocenéni

D.2.2.1 Nejlep$i odhad v Zivotnim pojisténi

Nejlepsi odhad (dale jen BE) v ZP je o¢ekdvand soucasna
hodnota budoucich penéZnich tokd ze zédvazk(

z zivotniho pojisténti, pfijejimz stanoveni se pouzivajf
nejlepsi predpoklady (tj. bez bezpecénostnich prirdzek),
vCetné zahrnuti hodnoty opci a garanci. Vypocet BE je
proveden pomoci standardniho stochastického modelu
v systému Prophet, ktery bézi na mésicni casové bazi

s délkou projekce 60 let.

Finan¢ni toky pro Ucely vypoctu BE jsou pfijaté pojistné,
vyplata pojistnych plnéni, vyplata odkupného veetné
podild na zisku, Ghrada odpovidajicich ndklad( pojistovny
véetné vyplaty, resp. odtctovani odmén ziskatellim,
poplatky spravclm fondd investi¢niho Zivotniho pojisténf
(dale jen IZP) a odmény za spolupréaci od spravcd fond(
IZP. Hodnota z4vazk(i po konci projekce je odhadnuta
trzni hodnotou aktiv na konci projekce, kterd je k témto
penéznim toklm pfictena. PFi vypoctu BE jsou v souladu
se schvalenou metodikou aplikovany hranice pojistné
smlouvy na Urovni ¢asti smlouvy.

Finan¢ni toky v modelu 7P jsou standardné projektovany
na Urovni jednotlivych pojistnych smluv a pfipadné
déleny na jednotlivé ¢asti smlouvy, pfiCemz jsou pro
kazdou smlouvu pouzity vypocetni podklady v ¢lenénfi
na skupiny, které jsou z hlediska daného podkladu
homogenni. Pro vypocet nejlepsiho odhadu zavazkd jsou
z technickych dlvodd individudlni smlouvy seskupeny
do tzv. seskupenych model pointd, které pak ve vypoctu
reprezentuji vice individudlnich smluv a davaji stejné
vysledky sou¢asné hodnoty budoucich zdvazkd jako
individualni smlouvy aZz na malou odchylku. Seskupenf
smluv je provedeno tak, ze je v souladu s pozadavky
tykajicimi se rizikové homogennich skupin stanovenymi
legislativou.

Mezi hlavni opce ve vypoctu nejlepSiho odhadu patif
storno, redukce pojistné ¢astky, pferuseni a obnoveni
placeni pojistného, zména pojistnych ¢astek u pojisténi
smrti a pfipojisténi, ruseni a pfi sjedndvani pfipojistent,
zmeéna pojistného na smlouvé a mimoradné vybery.
Klicovou garanci je garance zhodnoceni rezerv ve vysi
technické arokové miry, v pfipadé IZP s garantovanym
fondem pak garantované zhodnocenf tohoto fondu.

K diskontovani penéznich tokd se pouzivd bezrizikova
Urokova kiivka pfedepsana EIOPA pro ¢eskou korunu
(portfolio v jinych méndach je nemateridlni a kurzové riziko
je eliminovano zajisténim nebo U¢etnimi operacemi) bez
aplikace vyrovnavaci Upravy nebo koeficientu volatility.
CPP nepouzivé pfechodnd opatieni na bezrizikovou
Urokovou kfivku ani na technické rezervy.

Jako soucast nejlepSiho odhadu na zivotni pojisténi

je vytvorena i ¢ast na rizika (2023: 45 000 tis. K¢,
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stejna vyse jako v roce 2022) vyplyvajici z nejistoty

na soutasném trhu, kterd se tykaji interpretace nové
regulace souvisejici s obecnym trendem posilovani prav
a ochrany spotfebitele.

D.2.2.2 Nejlepsi odhad v neZivotnim pojisténi
Technické rezervy jsou stanoveny jako soucet nejlepsiho
odhadu zdvazk{, zvlast pro Skodni rezervy a rezervu

na pojistné, a rizikové prirazky. Nejprve je stanoven
nediskontovany nejlepsi odhad zdvazkd, ktery je po
prevedeni na penézni toky diskontovan pomoci vhodné
urokové kfivky. K diskontovani penéznich tokl se
pouziva bezrizikova vynosova kiivka pfedepsana EIOPA
pro pfislusnou ménu bez aplikace vyrovndvaci Upravy
nebo koeficientu volatility. CPP nevyuziva pfechodnd
ustanoveni na bezrizikovou Urokovou kfivku ani na

technické rezervy.

Vypocet nejlepsiho odhadu vychazi z legislativnich
pozadavk{ a metodiky vyvinuté na trovni skupiny VIG,
kterd je implementovana do systému vnitinich fidicich
dokument( CPP pfi zohlednéni jejich specifik (nezahrnuti
rezervy pojistného nezivotnich pojisténi a rezervy na
prémie a slevy do vypoctu nejlepsiho odhadu z divodu
jejich nemateridlnosti). Pro nejvyznamngjsi druhy
pojisténijsou pouzivany tyto metody:

v pfipadé pojisténi odpoveédnosti za Ujmu zplsobenou

provozem vozidla se pouziva pro stanoveni Skodnf

rezervy kombinace metody Chain-Ladder, internf

faktorové metody a metody zaloZzené na Monte Carlo

simulaci,

pro ostatni druhy pojisténi se pro stanoveni Skodnf

rezervy pouziva metody Chain-Ladder,

rezerva pojistného je pro vsechny druhy pojisténi

pocitana v souladu s metodou ,combined ratio®.

D.2.2.3 Rizikova ptirazka

Pfivypoctu rizikové prirazky jsou nejdfive k datu projekce
vypocitany kapitalové pozadavky na nasledujici rizika:
operacni, selhdni protistrany a upisovaci (nezivotn,
Zivotni a zdravotnf). Pokud v okamziku vypoctu rizikové
pfirazky nejsou k dispozici kapitalové pozadavky k datu
projekce, pouziji se kapitalové pozadavky z pfedchozi
projekce. Nasledneé jsou tato rizika projektovana podle
vyvoje portfolia. Naklad kapitalu podle pozadavkd
Solventnostill je 6 % rocné - tim se nasobi celkovy

rizikovy kapital pro kalkulovana rizika. Vysledné cash flow,
které vznikne z nakladd kapitalu, je pak diskontovano
bezrizikovou Urokovou sazbou. Vznikld sou¢asna hodnota
cash flow je rizikova pfirazka.

D.2.3 Popis hlavnich pfedpokladll pouZitych ve vypoctu
technickych rezerv a mira nejistoty v technickych
rezervach

Pro vypocet technickych rezerv stanovuje CPP velkou fadu
predpokladd, at jiz finanénich (vynosové kfivky, inflace,
cena akcif, dividendovy vynos nebo diskontni faktor
apod.), pomoci nichz jsou generdtorem ekonomickych
scénarl vytvoreny rizikové neutrdlni ekonomické scénére,
nebo pojistnématematickych (napf. Umrtnost, stornovost,
Urazovost, nemocnost, ndkladovost - u Zivotniho
pojisténi, nebo vyvojoveé koeficienty pro rozlozeni vyplat,
predpoklady pro model IBNR povinného ru¢eni, vyluéovani
Skod pfi vypoctu Skodni rezervy, Skodnf prébéh pro
vypocet rezervy na pojistné, Skody z Zivelnych udalosti,
nakladovy pomeér bez provizi a provizni pomer, vynosova
kiivka a cizi mény - u neZivotniho pojisténi), u nichz CPP
vychdzi z vefejné dostupnych demografickych Gdajd
(Cesky statisticky ufad, Ustav zdravotnickych informaci
a statistiky CR apod.) nebo vlastni analyzy portfolia.

Béhem roku 2023 doslo k nékterym vyznamnym
zméndm predpokladd, konkrétné u Zivotniho pojisténf

k aktualizaci vynosové kfivky, ocekdvané miry stornovosti,
o¢ekavanych budoucich ndkladdl, o¢ekdvané Skodovosti
vaznych onemocnéni a zavislosti na péci a aktualizaci

manazerskych pravidel.

U nezivotniho pojisténi doslo k ndsledujicim vyznamnym
zméndm predpokladl: aktualizace vynosoveé kiivky.

Klicovymi predpoklady, které vyznamné ovliviuji
vyslednou hodnotu technické rezervy Zivotniho pojisténti,
jsou mira stornovosti smluy, vynosova kfivka, nakladovost

a incidence Skod u rizikovych pojisténi, zejména u rizik
invalidity a vaznych onemocnéni.

V ndsledujici tabulce jsou uvedeny vysledky citlivostni

analyzy nejlepsiho odhadu ZP na tyto nejvyznamnéjsi
parametry:
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[tisice K¢

Zaklad

Storna

stornovost +100 %

stornovost -50 %

hromadné storno *

Vynosové krivky

vynosova kfivka +100bps

vynosova kfivka -100bps

Naklady

nakladovost +10 %

nakladovost -10 %

Incidence Skod u invalidity a vaznych onemocnéni
invalidita a vdZznd onemocnéni +20 %

invalidita a vdaZzna onemocnéni-20 %

Zména nejlepsiho

NejlepsSi odhad odhadu v %
2612842 -
3461756 32%
1890005 -28%
3438757 32%
2 458 444 -6 %
2832862 8%
2779048 6 %
2 469 282 -5%
3230617 24%
2013595 -23%

* Definice hromadného storna odpovida prislusnému soku standardniho vzorce pro vypocet solventnostniho kapitdalového
poZadavku, tj. na pocdtku projekce zdvazk( se prfedpoklada storno 40 % smiuv, u kterych se tim zvysi nejlepsi odhad.

Pfi zvySeni stornovosti dochazi ke zvyseni nejlepsiho
odhadu, nebot je realizovdano méné budoucich ziskd, které
nejlepsi odhad snizuji. Pfi zméné vynosoveé kiivky previada
vliv diskontu, jeji zvySeni tak vede k poklesu nejlepsiho
odhadu. ZvySeni nakladovosti vede k zvySeni ocekavanych
budoucich zavazky, tudiz i ke zvySeni nejlepstho odhadu.
Zvyseniincidence Skod u vaznych onemocnéni a invalidity
vede ke zvySeni budoucich plnéni, a tedy ke zvySenému
nejlepSimu odhadu. U citlivosti v opacnych smérech je
situace analogicka.

Nejistota obsazena ve vypoctu technickych rezerv

souvisi pravé se zvolenymi pfedpoklady a nejistotou,

7e skutecny vyvoj pfislusnych ukazatell bude odlisny

od oCekavani nastavenych pfi vypoctu, proto je vyvoji

a schvalovani predpoklad( vénovana velkd pozornost.

Vybrané citlivosti COBE (v tis. K¢)

RFR +1p.b.
RFR-1p.b.

Pojistnématematicka funkce pravidelné vyhodnocuje
dodrZovani stanovenych predpokladd a metod pfi
vypoctu technickych rezery, a dava tak zpétnou vazbu
pfislusnym Gtvardm, které technické rezervy pocitaji.
Klicovymi predpoklady, které vyznamné ovliviuji
vyslednou hodnotu technickych rezerv nezivotniho
pojistént, jsou vyskyt Skod z Zivelnich udalosti, vynosova
kfivka, pfredpoklad valorizace pfijm0 a dlchodd a odhad
ultimate Skodniho priibéhu a nakladovosti. V roce

2022 méla hlavni vliv na zvySeni nejistoty v oblasti
budouciho vyvoje Skod na vysi COBE inflace, ¢adstecné je
implicitné obsazena v samotném COBE. Nejistota ohledné
budouciho vyvoje ekonomického postredi se v roce

2023 zmensila a je stale zachycena pomoci navyseni
bezpecCnostni pfirazky v UCetnich rezervach, ale i tato

pfirdZzka se z dlivodu snizujici nejistoty zmensila.

zména COBE relativni zména

-177 326 -3%

200800 3%
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Vybrané citlivosti PBE (v tis. K¢)

RFR +1p. b.

RFR-1p.b.

ULR-20 %

ULR +20%

costratio +2p. b.

cost ratio -2p. b.

NatCat Skody 95% kvantil
NatCat Skody 5% kvantil

lapse mass z STD FLE

D.2.4 Rozdily mezi Sl a ucetni zavérkou

Zakladnimirozdily v ocenéni technickych rezerv pro
Ucetni zavérku a podle Solventnosti Il jsou tyto:

+ struktura a prezentace samotnych technickych
rezerv
Technické rezervy podle Solventnosti Il jsou pocitany
jako soucet nejleps$iho odhadu (ktery se v nezivotnim
pojisténijesté ¢leni na nejlepsi odhad rezervy
pojistného a nejlepsi odhad $kodnf rezervy) a rizikové
prirazky. Ugetni rezervy se pak ¢lenf na jednotlivé
druhy podle poZadavk( § 16 a §16a vyhlasky ¢.
502/2002 Sb., v aktualnim znéni,

« zohlednéni casové hodnoty penéz
Pfi vypoctu technickych rezerv podle Solventnostill,
resp. nejlepsiho odhadu, jsou budouci plnéni
diskontovéana (tzn. poc¢ita se, kolik by &inilo budouci
plnénfv soucasnosti). Ve vypoctu Ucetnich
technickych rezerv pak budouci plnénf diskontovana

nejsou, s vyjimkou pravidelné vyplacenych davek, tzv.

rent,

« obezfetnost ve stanoveni technickych rezerv
Technické rezervy podle Solventnosti ll, resp.
nejlepsi odhad neobsahuje zadnou obezfetnostni
pfirazku - jsou stanoveny jako nejlepsi odhad

zména PBE relativni zména
-28 848 -4 %
30938 4%
-571757 -70 %
571757 70%
106 342 13%
-106 111 -13%
540072 66 %
-156 379 -19%
435 230 53 %

budoucich penéznich tokd. Naopak Ucetni rezervy
obsahuji tzv. obezfetnostni pfirazku, ktera je v nich
implicitné obsaZena. V zdsadé (ze konstatovat, Ze
tato obezfetnost se zejména projevuje v rezervach
zivotniho pojisténi, kde je obsazena v pouzivani

tzv. vypocetnich podkladd 1. Fadu, coz jsou stejné
podklady, které byly pouzity pro vypocCet sazeb
pojistného. V prabéhu trvani smlouvy zlstavaji tyto
podklady neménné. Naopak v Solventnosti Il se
pouzivaji nejlepsi pfedpoklady zohlednujici aktualni
trzni situaci, vyvoj a ocekavani pojistovny (podklady
2.tadu).

Specialnim pfipadem je G€etnirezerva na splnéni
zédvazk( z pouzité technické Urokové miry a ostatnich
pocetnich parametr( (tzv. RSZ), jejiz G¢etni hodnota se
stanovuje na zakladeé samostatného vypoctu tak, aby

pojistovna byla schopna v kterémkoli okamziku dostat
svym zéavazkdm vyplyvajicim z ji uzavfenych pojistnych
smluy, a to pfi zohlednéni souc¢asnych odhad
parametr( pfi ohodnoceni vyse pfijatych zavazkd. Ty
jsou vypocteny na podkladech 2. fadu upravenych

0 pfirdzky na nepfiznivy vyvoj.

Zminéné faktory pak vysvetluji rozdil vyse Ucetni rezervy
arezervy dle Solventnostill, viz pfehled v nize uvedené
tabulce:
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Piehled brutto technickych rezerv (tis. CZK)

Nezivotni pojisténi a zdravotni NSLT
z toho COBE
z toho PBE
z toho rizikova pfirazka
Zivotni pojisténi a zdravotni SLT
z toho BE

z toho rizikova pfirazka

D.3 DalSi zavazky

NiZe uvedena pasivni strana rozvahy ukazuje prehled zavazkd, véetné souhrnné vyse technickych rezerv.

Zavazky (v tis. CZK)

Technické rezervy nezivotniho pojisténi*

Technickeé rezervy Zivotniho pojisténi*

Technickeé rezervy - investi¢ni Zivotni pojisténi*
Ostatni technické rezervy

Jiné nez technické rezervy

Depozita od zajistiteld

Jiné finanéni zdvazky nez zdvazky vac¢i Gvérovym institucim
Z&vazky z pojisténi a zavazky v(ci zprostredkovateldm
Zavazky ze zajisteni

Zavazky z obchodniho styku

Podfizené zavazky

Ostatni zavazky**

Zavazky celkem

Rozdil mezi aktivy a zavazky

Solventnost Il

7831920

6444591

819755

567 574

3087858

2612841

475017

CAS

12 461646

7315919

Solventnost Il

7831920

752 467

2335391

0

240908

2683075

858929

1147472

203 966

531110

503 212

699593

17788043

5720775

Rozdil

-4 629726

-4 228061

CAS

12 461646

3995508

3320411

57 140

186 430

2683075

4490

1144673

203 966

522952

503 212

630

25084133

3246 401

* 7 davodu provedené pfesegmentace technickych rezerv v CAS pro ucely ekonomickeé bilance se nynf jejich prezentace

odlisuje od toho, jak jsou ¢lenény pro statutarni vykazy.

** Rozdil je zpUsoben odlisnym vykazovanim zavazk( ze servisnich smiuv.
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D.3.1 Jiné nez technicke rezervy

Rezervy jsou ocefiovany podle IAS 37 - v soucasné dobé
zde vykazujeme zejména socialni fond a rezervu na
kyberneticka rizika.

D.3.2 Depozita od zajistiteld

Zde se vykazuje hodnota prostfedkd (napf. hotovost)
pfijatych od zajistiteld nebo odecétené zajistiteli podle
smlouvy o pasivnim zajisténi. Ekonomicka hodnota

je nalezité vyjadrena hodnotamiv Ucetni zaverce dle

¢eskych ucetnich predpisd.

V pfipadé zahrnuti penéznich tokl vyplyvajicich z téchto
pasiv ve vypoctu nejlepsiho odhadu rezerv jsou tato
pasiva ocenéna nulovou hodnotou.

D.3.3 Jiné financ¢ni zavazky nez zavazky
vUci Uvérovym institucim

Zde se vykazuje hodnota finan¢nich zdvazkd vaci jinym
subjektlm nez tvérovym institucim. Zahrnuji se zejména
dluhopisy emitované vykazujici osobou bez ohledu na

to, zda jsou drzeny Uvérovou institucf, strukturované
dluhopisy emitované vykazujici osobou a hypotéky

a Uvéry splatné jinym subjektim nez Gvérovym institucim.

Nezahrnuji se podfizené zavazky, které jsou vykazovany
samostatné.

Pro Ucely vykazovani dle pravidel Solventnostill se jiné
finanéni zavazky a zavazky vaci jinym nez Gvérovym
institucim ¢lenf nasledujicim zplsobem:

- jiné nez Gvérové instituce se sidlem v Ceské republice

- jiné nez Uvérové instituce se sidlem v zemich eurozony

- jiné nez Uvérové instituce se sidlem ve zbytku svéta
- ostatni financni zavazky

Obecné plati, Ze postup stanovovani realné hodnoty
podle Mezindrodniho U¢etniho standardu IFRS 9 pro
vycisleni k po¢atecnimu uzndni finanénich zavazkl
predstavuje dobrou aproximaci ekonomické hodnoty

v rozvaze podle Solventnostill. Pro nasledna stanovovani
by zmény ve vlastnim Uveérovém postaveni nemely byt

v rozvaze podle Solventnosti Il zohledfovany.

0d 1.1.2019 se zde vykazuji rovnéz zévazky z leasingl
rozpoznané v souvislosti s IFRS 16. Plati, ze hodnota

zdvazkl ocenéna dle IFRS je dobrou aproximaci
ekonomické hodnoty podle Solventnosti Il. Statutarni
vykazy neocefiuji zavazky z leasingl zplisobem
pouzitym v IFRS, ¢imz vznika rozdil v jejich ocenéni mezi
Solventnosti Il a ¢eskymi Uc¢etnimi pfedpisy.

D.3.4 Zavazky z pojisténi a zavazky vUCi
zprostredkovatelim

Zde se vykazuje hodnota zavazk( vici pojistnikiim
a dalsim pojistiteldim a zajistitelim a zavazkd
vyplyvajicich z pojistovaci ¢innosti, které nemajf
charakter technickych rezerv. Zahrnuji se i zavazky vUci
zprostifedkovateldm pojisténi, zejména provize, které
dosud nebyly uhrazeny. Nezahrnuji se Uveéry a hypotéky

vUci pojistovnam, pokud nemaji vazbu na pojistovaci

¢innost a tykaji se pouze financovani, které se vykazuiji
jako finan¢ni zavazky.

Jsou-li tyto zavazky dlouhodobého charakteru a je-li
jejich vySe materialni, je nutné je pfecenit na realnou
hodnotu na bazi sou¢asné hodnoty ocekavanych
penéznich tokl souvisejicich s vypofadanim téchto
zavazk{ tietim osobam.

U kratkodobych zavazk( je realnd hodnota aproximovana
Ucetni hodnotou dle IFRS. Pro tyto Ucely se pouzivaji
realné hodnoty ze skupinového bali¢ku. Hodnota pro
Ucely Sl a dle ¢eskych Ucetnich pfedpist je ovlivnéna
odlisSnym vykdzanim smlouvy tykajici se servisnich sluzeb,
které nesplnuji definici pojistné smlouvy pro Gcely SlI.

D.3.5 Zavazky ze zajisteni

Zde se vykazuje hodnota zévazk( po splatnosti v{gi
zajistitelim (zejména bézné Gcty) ve. zavazka, které

souvisf s postoupenym pojistnym. Nezahrnuji se depozita

védzana na zajistovaci ¢innost a ¢astky vymahatelné ze
zajisténi a od Ucelové vazanych jednotek.

Jsou-li tyto zavazky dlouhodobého charakteru a je-li
jejich vyse materidlni, je nutné je pfecenit na redlnou
hodnotu na bazi soucasné hodnoty oCekavanych
penéznich tokl souvisejicich s vypofaddanim téchto
zavazkd tfetim osobam.

U kratkodobych zavazk( je redlnd hodnota aproximovéna
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Gcetni hodnotou dle IFRS. Pro tyto UcCely se pouzivaji
redlné hodnoty ze skupinového bali¢ku.

D.3.6 Zavazky z obchodniho styku

Zde se vykazuje hodnota zévazk( z obchodniho styku,
tj. zejména zavazky vici zaméstnanclim, dodavateldm,
vefejnopravnim subjektlim apod. Nezahrnuji se zdvazky
souvisejici s pojisténim.

Jsou-li tyto zavazky dlouhodobého charakteru a je-li
jejich vySe materialni, je nutné je pfecenit na realnou
hodnotu na bazi soucasné hodnoty ocekavanych
penéznich tokl souvisejicich s vypofadanim téchto

zavazkl tretim osobdm.

U kratkodobych zavazk( je redalnd hodnota aproximovana
Gcetni hodnotou dle IFRS. Tato je stejna jako v Ucetni
zavérce dle ¢eskych Ucetnich predpisd. Hodnota pro Gcely
Sll a dle ¢eskych ucetnich predpisl je ovlivnéna odlisSnym
vykazanim smlouvy tykajici se servisnich sluzeb, které
nespliuji definici pojistné smlouvy pro Gcely SlI.

D.3.7 Podfizené zavazky

Zde se vykazuje celkova hodnota zavazk(, které jsou

v pfipadé likvidace Spole¢nosti vypofadavany za jinymi
zdvazky v dohodnutém poradi. Zahrnuji se podiizené
zavazky bez ohledu na to, zda jsou zahrnuty do

primarniho kapitalu.

Charakteristika aktiv

Nekteré korporatni a bankovni dluhopisy, pdjcky a pokladni¢ni poukézky

Nekteré fondy

Dluhopisy a pUjcky, které nemaji k dispozici trzni ceny, se
zafazuji do ocefovaciho modelu VIG. Vypocet probiha
na zakladé trznich dat a vstupnich parametr(, napf.
metodou diskontovanych cash-flows nebo Hull-White
modelovanim. Zdkladem pro vypocet jsou spready,

vynosove kiivky a volatilita.

Pro Ucely vykazovani dle pravidel Solventnostill se
podfizené zavazky ¢leni nasledujicim zplsobem:

- podrfizené zavazky nezafazené do primarniho kapitalu
- podfizené zavazky zafazené do primarniho kapitalu

CPP vykazuje podfizeny Uvér s jistinou ve vysi 500 mil. K&.
Detaily o tomto podfizeném Uveéru jsou uvedeny v kapitole
E.1 - Kapital.

D.3.8 Rozdil celkovych aktiv a zavazk(

Zde se vykazuje hodnota rozdilu mezi celkovou hodnotou
aktiv a celkovou hodnotou zavazkd. Detaily o rozdilu aktiv
a zévazk(, tedy o kapitalu CPP, jsou uvedeny v kapitole E -
Rizenf kapitélu.

Neuvedené tiidy zévazk( povazuje CPP za nematerilni.

D.4 Ocenovaci model a alternativni
metody ocenovani

Dle nafizeni EC 2015/35 Clanek 1, odstavec 1 se
alternativnimi metodami ocefovani rozuméji metody
ocenovani, které jsou v souladu s ¢lankem 75 smérnice
2009/138/ES, jiné nez metody, které pro stejna Ci
podobna aktiva i zavazky vyuZivaji vyhradné kotované
trzni ceny.

CPP pouzivé oceriovaci model a alternativni metody

ocenovani pro nasledujici finanéni aktiva:

Ocernovaci metoda

Ocenovaci model VIG

NAV

D.5 Dalsi informace

CPP nemd 7adné dalsi informace k ocerovani aktiv
a zavazkal.
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E - RIZENI KAPITALU

w & T d T d
E - RIZENI KAPITALU
E.1 Kapital
E.1.1 Slozeni kapitalu
CPP pouziva vyhradné polozky primarniho kapitalu, a to
z tfidy 1 kromé odloZené danové pohledavky zafazené
2023

Vlastni kapital a kapitalové fondy podle tcetni
zaveérky (v tis. CZK)

Splaceny zakladni kapital 1000000
Rezervni fond a ostatni kapitdlové 49844
fondy

Nverozdelelny hospodafsky vysledek 1448 209
pfedchozich let

Bézny zisk roku 2023 748 348
Celkem 3246 401

do tfidy 3 a nové poskytnutého podfizeného dluhu
zafazeného do tfidy 2. Jednotlivé polozky podle Ucetnf
zaveérky i podle Solventnosti Il jsou shrnuty v nasledujici

tabulce:

Primarni kapital podle Solventnosti Il
(v tis. CZK)

Splaceny zakladni kapital

Precenovaci rezervni fond, z toho:

Oc¢ekdvané vyplacené dividendy

Odlozend danova pohledavka

Podfizeny dluh*

*Dle CAS podfizeny dluh neni soucasti vlastniho kapitalu, ale je vykazovan jako zdvazek.

2022

Vlastni kapital a kapitalové fondy podle ucetni
zavérky (v tis. CZK)

Splaceny zakladni kapital 1000000
Rezervnifond a ostatni kapitalové -427 968
fondy

Nferozdelgny hospodafsky vysledek 1212180
pfedchozich let

Bézny zisk roku 2022 822079
Celkem 2606 291

Primarni kapital podle Solventnosti Il
(v tis. CZK)

Splaceny zakladni kapital

Precenovaci rezervni fond, z toho:

Ocekdvané vyplacené dividendy

Odlozena danova pohledavka
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Z3asadnirozdil ve vySi kapitalu podle Ceské ucetni zaverky
a podle Solventnosti Il je zpUsoben pfecenovacimi

rozdily - pokles technickych rezerv vysvétleny v kapitole
D.2 této zpravy ma vyznamny dopad na vySe rozdilu

mezi celkovymi aktivy a zdvazky. Nejvyznamngjsi ¢ast
primarniho kapitalu tak tvofi tzv. pfecenovaci rezervni
fond ve vysicca 3,73 mld. KE.

2023

Aktiva (v tis. K&)

Investice

Pohledavky vymahatelné ze zajisténi
Odlozena darova pohledavka
Ostatni aktiva*

Pasiva (v tis. K&)

Technickeé rezervy

Ostatni zavazky*

Rozdil aktiv a pasiv

Ocekavané dividendy

Splaceny zakladni kapital

Precenovaci rezervni fond

Pohyb v pfecenovacim rezervnim fondu je zplsoben
zejména vyvojem ocenéni aktiv a technickych rezerv, viz

tabulka nize. Blizsi detaily o pfecenéni aktiv jsou uvedeny
v kapitole D.1 a informace o pfecenéni technickych rezerv

uvadime v kapitole D.2.

Solventnost II CAS Rozdil
13 283 856 13453 416 -169 560
3512349 4632955 -1120606
381 498 1043724 -662 226
6331116 9200439 -2869323
11160688 20021135 -8860 447
6627 355 5062998 1564 357
5720776 3246 401 2474375
-609 745
-1000 000
-381 498
3729531

* Rozdil je tvofen zejména vlivem rozdilného vykazovani zavazk( z najemnich smluv a téZ servisnich smiuv.
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2022

Aktiva (v tis. K&)

Investice

Pohledavky vymahatelné ze zajisténi
OdloZena dafiova pohledavka
Ostatni aktiva*

Pasiva (v tis. K¢)

Technickeé rezervy

Ostatni zavazky*

Rozdil aktiv a pasiv

Ocekavané dividendy

Splaceny zakladni kapital

Pfecenovaci rezervni fond

Solventnost Il CAS Rozdil
11328507 11770029 -441522
3396 305 4551575 -1155 270
483691 1067 923 -584 232
6168 296 8377674 -2209378
10199711 18713 380 -8513669
6099 443 4 447 530 1651913
5077 645 2606 291 2471354
-557 049
-1000000
-483 691
3036 905

* Rozdil je tvofen zejména vlivem rozdilného vykazovani zavazk( z ndjemnich smiuv a téZ servisnich smluv.

Druhou vyznamnou slozku primarniho kapitalu pak
tvori splaceny zakladni kapital ve vysi 1 mld. K¢. Od
dostupného kapitalu je v souladu s legislativnimi
pozadavky odectena o¢ekdvana dividenda ve vysi

609 mil. K. Skutecna vyse dividendy podléha schvaleni
valnou hromadou CPP. Déle se od dostupného kapitalu
odecitd vypoctend odloZena dafova pohleddvka ve vysi
381 mil. Ke.

V prébéhu roku 2023 se celkovy primarni kapital podle
Solventnosti Il zvysil o cca 1 094 mil. K&, pficemZ nardst
je zplsoben zejména nové prijatym podfizenym Uvérem
z dGvodu posileni kapitalu Spole¢nosti.

Podrizeny uvér byl v roce 2023 poskytnut spole¢nosti
Kooperativa, a.s., ve vy5i 250 mil. K& a matefskou spolecnostf
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe
ve vy&i 250 mil. K. Uvér byl poskytnut na dobu 10 let s roéni
Urokovou sazbou ve vysi 7,46 %. VySe jistiny Gvéru Cinila

k31.12.2023 500 000 tis. K¢ a vy3e alikvotniho Urokového
nakladu podle ¢eskych Gcetnich standardd byla 3 212 tis.
KE. Redlna hodnota podle Solventnosti Il odpovida ucetnf
hodnoté.

Na zakladé smlouvy uzaviené dne 23. 11. 2023 vznikl
podrizeny Gvér, ktery spliuje podminky pro zafazeni do
priméarniho kapitalu z tfidy 2 stanovené §68 zdkona
¢.277/2009 Sb,, o pojistovnictvi, a v pfimo platném
narizeni Evropské komise ¢. 2015/35. 0b& smluvni
strany se vyslovné dohodly na tom, Ze v pfipadé Upadku
nebo likvidace dluznika se pohleddvka véritele dle této
smlouvy o podfizeném Uvéru zafadi za pohledavky vsech
ostatnich véfitell a tuto lze splatit az po vyrovnani
vSech ostatnich dluhl splatnych k tomuto okamziku.
Spole¢nost Uveér vériteli splati po 10 letech od obdrzentf
Uvéru, popfipadeé pfedcasné v plné, nebo ¢astecné vysi
nejdfive po péti letech za pfedpokladu, Ze nedojde ke
zhorSeni kapitalovych pozadavk( dle zakona.
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CPP si neni védoma zadného omezeni, které by limitovalo
pouzitf vysledné vyse primarniho kapitdlu pro krytf
kapitalovych pozadavk(i SCR a MCR. CPP nevyuziva
prechodného opatfeni na polozky kapitalu a také
nepouziva ani neplanuje pouzit nastroje z doplnkového
kapitalu.

E.1.2 Rizenf kapitalu

V rdmci fizenf kapitalu CPP vychazi zejména z obchodniho
planu, ktery je tvofen ve vyhledu tff let. Pfijeho pfiprave
predstavenstvo vyhodnocuje objem kapitalu, ktery

CPP potfebuje a bude potfebovat v souladu s jejimi
strategickymi cili, a bere v potaz pozadovanou miru
kapitalu, navysuje kapital v pfipadé potfeby tak, aby
bylo dosaZeno této Urovné, a stanovuje vhodné metody
k jeho navyseni. Pfedstavenstvo ve svém rozhodovani
zohlednuje rizikovy profil CPP a ostatni okolnosti
ovliviiujici obchodni ¢innost. Pfi analyze budoucich
kapitalovych pozadavkd predstavenstvo bere v Gvahu

plany budouciho vyvoje obchodni ¢innosti a investi¢nich
aktivit. V ramci procesu planovani se zohlednuje, jak
mohou zmény v objemu obchodu, obchodnim mixu nebo
zmény stavajicich rizikovych faktord ovlivnit ziskovost,
rizika a potiebu kapitalu. Rizenf kapitalu jako celku,
vcetné zafazeni do jednotlivych stupid, je upraveno
pfislusnou interni smérnici.

E.2 Solventnostni kapitalovy
pozadavek a minimalni kapitalovy
pozadavek

E.2.1 Solventnostni kapitalovy
pozadavek

CPP vyuziva ¢astecny interni model pro vypocet
solventnostniho kapitalového pozadavku. V nize
uvedeném grafu je vidét solventnostni pozice
k31.12.2023.USCR ani u kapitalu nedoslo k pfekroceni
stanoveného limitu.

Solventnostni pozice (v mil. KC)

CI0F . SCR =0~ Solventnostni pomér
6 000 180 % 200 %
5000 155%
150 %
4000
0,
3000 5 614 100 %
2000 4 469
50 %
1000
0 0%

31.12.2022

31.12.2023
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VySe solventnostniho kapitalového pozadavku na konci
roku 2023 ¢inila 3 127 mil. K&. Celkové SCR se oproti
31.12.2022 zvysilo pfevazné v ddsledku vyvoje
obchodniho portfolia.

U trznich rizik doslo k mirnému nardstu kapitélového
pozadavku zejména vlivem rlistu symetrické Upravy
akciového rizika. Zivotnf upisovaci rizika poklesla prevazné
z dGvodu zmén ekonomickych i neekonomickych
predpokladd. U zdravotnich upisovacich rizik doslo

k rlstu v dUsledku vyvoje portfolia a vlivu poklesu

doslo k vyznamnému ndrlstu kapitélového pozadavku
v dlisledku zhorSenf oéekdvaného vysledku nezivotniho

pojisténi pro pristi rok.

Nasledujici graf ukazuje vysledek vypoctu kapitalového
pozadavku v roce 2023. Jsou zde zaznamenané
jednotlivé rizikové moduly, diverzifikacni efekt,
schopnost absorbovat ztratu, celkové SCR, kapital nad
SCR a pouzitelny kapital. Detaily vypocCtu jsou uvedeny
v pfislusném vykazu QRT S.25.02.21, ktery je souc¢asti
prilohy ¢. 3 této zpravy.

Urokovych sazeb. V rdmci nezivotniho upisovaciho rizika

Solventnostni kapitalovy pozadavek (v mil. K¢)

Solventnostni pomér 180 %
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Riziky s nejvétsimi dil¢imi kapitalovymi pozadavky jsou a nemocnosti zdravotniho pojistént, riziko Urokovych

riziko pojistného nezivotniho pojistént, riziko invalidity sazeb, riziko storen v Zivotnim pojisténi a akciové riziko.
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Poradi Riziko (mil. K&)

1 Riziko pojistného nezivotniho pojisteni

2 Riziko invalidity a nemocnosti zdravotniho pojisténi
3 Riziko Urokovych sazeb

4 Riziko storen zivotniho pojisténi

5 Akciové riziko

1. Riziko pojistného nezivotniho pojisténi je na prvnim
misté s 1 miliardou K¢ kapitalového pozadavku. Jeho
vypocet je pokryt ¢aste¢nym internim modelem
ariSE, ktery simuluje budouci technicky vysledek,
pricemz kapitalovy pozadavek je ur¢en jako 0,5%
kvantil odhadovaného rozdéleni. Meziro¢ni nardst
rizika pojistného nezivotniho pojisténf je zplsoben
zhorsenim oc¢ekavaného vysledku nezivotniho
pojisténi pro rok 2024.

2. Riziko invalidity a nemocnosti zdravotniho pojisténi
predstavuje riziko, které odpovida scénari zmeny
Uhrad zdravotni péce. Rovna se ztraté primarniho
kapitalu, kterd by vyplynula z kombinace zmény
Uhrady zdravotni péce 0 5 % a zmény miry inflace
Uhrad zdravotni péce o jeden procentni bod. Nardst
kapitalového poZzadavku je zplsoben vyvojem
pojistného kmene a poklesem Urokovych sazeb.

3. Tretinejvétsiriziko je riziko Urokovych sazeb, které
se vztahuje ke vsem aktiviim a pasiviim, kterd jsou
citlivd na zmény ve struktufe Grokovych sazeb, at
jsou ocefiovana modelem nebo trzni hodnotou. Riziko
uréitym zplsobem méfi nesoulad mezi aktivy a pasivy.
Meziro¢ni nardst tohoto rizika je zplsobeny predevsim
investicemi do dluhopisd.

4. Vriziku storen Zivotniho pojiSténi je nejvyssi riziko
okamzitého ukonceni 40 % smluv zivotniho pojistént.
Pokles rizika oproti 31. 12. 2022 je zpUsobeny
pfevézné zménou ekonomickych predpokladd.

5. Akciové riziko je paté nejvétsi. Mezirocni nar(st rizika
je zplsobeny zejména zvySenim symetrické Upravy
akciového rizika.

SCR SCR Abs. Rel.
31.12.2022 31.12.2023 zména zmén
864 1005 141 16 %
712 744 32 4%
600 631 32 5%
620 524 -97 -16 %
409 484 75 18 %

Uvedeny vysledek SCR nezivotniho pojisténi je netto
vzhledem k zajisténi. Vysledek SCR brutto vzhledem
k zajisténi by byl podstatné vy$si a s hodnotou okolo
4,2 miliard K¢ by byl rizikem s nejvy$sim SCR.

CPP v rdmci vypot&tu SCR vyuzivé jediné zjednodusent,

a to pro vypocet Ucinku snizovani rizik pro zajistné
smlouvy u rizika selhani protistrany dle ¢lanku 107
nafizeni Komise 2015/35. Utinek snizovani rizik na
upisovaci riziko zajistnych smluv pro vsechny protistrany
se rovna rozdilu mezi hypotetickym kapitalovym
pozadavkem k upisovacimu riziku pojistovny, ktery by
platil, kdyby zajistné smlouvy neexistovaly, a kapitalovym
pozadavkem k upisovacimu riziku pojistovny. Tento Uéinek
je dale vynasobeny pomérem mezi nejlepsim odhadem
¢astek vymahatelnych ze zajistnych smluv za danou
protistranu a nejlepsim odhadem ¢astek vymahatelnych

ze zajistnych smluv za vSechny protistrany.

Céstka, o kterou byl solventnostni kapitalovy pozadavek
upraven v souvislosti se schopnosti odloZzené danové
povinnosti absorbovat ztraty, je uvedena v grafu vyse.
Popis odloZenych danovych zavazki je uveden v kapitole
D.3 Dalsi zavazky. Pfevod do pfedchozich obdobf

a pravdépodobny budouci zdanitelny zisk v reportovaném
obdobi CPP pro vypodet této ¢astky nepouziva.

CPP nevyuziva navyseni kapitalového pozadavku ani
specifické parametry pfivypoctu SCR.
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E.2.2 Minimalni kapitalovy pozadavek

Mil. K¢ MCR 2022

Minimalnf kapitalovy pozadavek

VySe minimalniho kapitalového pozadavku na konci

roku 2023 ¢inila 1 407 mil. K&, nejedna se tedy

0 podstatnou zmeénu oproti minulému roku. Meziro¢ni
narlst minimalniho kapitalového pozadavku je zplsoben
vyvojem zivotniho i nezivotniho portfolia. CPP pouZiva pro
vypocet MCR vysi nejlepsiho odhadu pro Skodni rezervu

a vySi predepsaného pojistného po odecteni zajisténi pro
jednotlivé druhy pojisténi. Detaily vypoctu jsou uvedeny
v pfislusném vykazu QRT S.28.02.01, ktery je soucasti
prilohy ¢. 3 této zpravy.

E.3 Pouziti podmodulu akciového
rizika zaloZzeného na trvani

pFi vypoctu solventnostniho
kapitalového pozadavku

CPP pii vypoctu solventnostniho kapitdlového pozadavku
nepouziva podmodul akciového rizika zaloZzeného na
duraci aktiv a pasiv.

E.4 Rozdily mezi standardnim vzorcem
a pouzivanym internim modelem

Vzhledem k podilu neZivotnich upisovacich rizik na
celkovém kapitdlovém pozadavku a celkové velikosti
nezivotniho portfolia byl skupinové vyvinut interni model,
ktery pokryva praveé nezivotnirizika. Tento interni model je
pouzivan k vypoctu kapitdlovych pozadavka, efektivnimu
fizenf obchodu (interni model projektuje v rdmci ORSA
kapitdlové potfeby podle obchodniho planu, ¢imz

dava zpétnou vazbu o jeho realisti¢nosti a budoucich
kapitdlovych potfebédch) a zménam zajistného programu
(pomociinterniho modelu jsou zkoumany dopady
zvazovanych zmén v zajisténi). Interni model pouzivé jako

vstupni data bézné informace o pojistném portfoliu, tedy
zejména Udaje o pfedepsaném pojistném, technickych
rezervach, vyplatach Skod, anuitach, ndkladech, provizich

a zajisténi po jednotlivych druzich pojisténi.

MCR 2023 Abs.zména Rel.zména

1297 1407 110 7,8%

Interni model pokryva vSechna nezivotni upisovaci rizika
- riziko pojistného, riziko rezerv i katastroficka rizika, a to
pro vice jak 95 % portfolia nezivotniho pojisténi (povinné
ruceni, ostatnf pojisténi automobill, majetkové pojistént,
obecné pojisténi odpovédnosti a asistence). Tyto pokryté
druhy pojisténi také odpovidaji obchodnim Utvarim, které
interni model pokryva. Nemodelované druhy pojisténijsou
pojisténi namofni a letecké dopravy a pojisténi prepravy,
pojisténi iveéru a zaruky. Tato pojisténi v soucasnosti tvori
neceld 0,79 % celého nezivotniho portfolia. U portfolia
zdravotniho upisovaciho rizika NSLT tvoff nemodelované
druhy pojisténi 3,92 %. Kapitalové pozadavky pro tyto
druhy pojisténijsou k vysledkiim z ¢aste¢ného interniho
modelu proporéné pfictena.

Architektura interniho modelu je nastavena tak, aby
vysledky ukazovaly, jak jsou jednotlivé druhy pojisténi
kapitdloveé naroc¢né, a tudiz i jak jsou efektivni a jak
prispivaji k zisku pojistovny. Jakékoli vyznamné obchodni
rozhodnuti je zkoumano pravé s ohledem na jeho
kapitalovou naro¢nost.

Model je kalibrovan za pouziti stejné miry rizika, hladiny
spolehlivostii ¢asového obdobf jako standardni vzorec (tj.
Value at Risk na hlading 99,5 % v horizontu jednoho roku).
Model tato rizika po¢ita pro véechny vyznamné druhy
nezivotniho pojisténi - pojisténi odpoveédnosti z provozu
motorového vozidla, ostatni pojisténi motorovych

vozidel, pojisténi majetku, obecné pojisteéni odpoveédnosti

a pojisténi asistence - a vsSechny druhy zdravotniho
pojisténi. Pro agregaci vysledkd mezi jednotlivymi
druhy pojisténi jsou pouzivany zavislostni struktury.
Interni model poc¢ita kapitdlové pozadavky jak na brutto
bazi (tzn. bez dopadu zajisténi), tak na Gisté bazi, kdy

kapitalové pozadavky berou v Gvahu vliv zajisténi,
které vysledny SCR snizuje. Vysledky interniho modelu
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jsou pak s ostatnimi riziky integrovany do celkového
Solventnostniho kapitalového pozadavku pomoci
stejnych korela¢nich koeficientl, které jsou navrzeny pro
standardni vzorec.

Zvolenou agregacirizik dochazi samoziejmé

k diverzifikaci mezi jednotlivymi riziky - tato diverzifikace
vyjadfuje skute€nost, Ze ne vSechna rizika se realizuji
najednou nebo v plné vysi. Celkové efekty diverzifikace
dosahuji na ¢istém SCR 35 % (to znamena, Ze celkovy SCR
za nezivotnirizika je o jednu tfetinu nizsi nez soucet SCR
za jednotlivé druhy pojistént).

E.5 NedodrZzeni minimalniho
kapitalového pozadavku, vyznamné
nedodrzeni solventnostniho
kapitalového pozadavku

V priibéhu roku 2023 nedoslo k nedodrzeni minimalniho
ani solventnostniho kapitdlového pozadavku. Pojistovna
vzhledem ke stdvajici vysi pouzitelného kapitalu,
minimalniho kapitalového poZadavku a solventnostniho
kapitalového pozadavku nepredvida rizika, ktera by

mohla vést k nedodrzeni kapitalového pozadavku.

E.6 DalSi informace

CPP nemé zadné dalsiinformace k fizenf kapitalu nez ty,
které byly uvedeny v predchozich kapitolach.
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PRILOHA €. 1 - ZJEDNODUSENA STRUKTURA SKUPINY

Ceska podnikatelska poji$tovna, a.s., Vienna Insurance Group - grafické znazornéni majetkovych struktur k 31. 12 .2023

Svgz ces’kych avmoravskych wCeska VIENNA INSURANCE GROUP AG 100 % LVP Holding GmbH
vyrobnich druzstev, Praha spofitelna, a.s. . . 0
Wiener Versicherung Gruppe 100 %
55 % 100 % 'y
. SVZD GmbH
VIG RE zajistovna, a.s. 1,1245% 1,5929 % 958415% 1,4411% (Rakousko)
10%
0, . vl > '
100 % 313% 1 44% Kooperativa pojistovna, a-s., Ceska podnikatelska pojistovna, a.s.,
: Vienna Insurance Group Vienna Insurance Group
0,60 %
Wiener RE VIG FUND, a.s.
(Srbsko) 88,29 % 11,71 %
y 70 %
VIG ND 70% 9
,a.s 30 % V30 %o
Global Expert, s.r.o. AIS Servis, s.r.o.
100 % 100%4
Global Repair Centres, s.r.o.
CPP Servis, s.r.0. ‘A) % | 100% l 100 % 100 % 100 % 100 %
\ 4
100 % / 100 % Autocentrum KAPPA-P, Color Car, s.r.o. AUTONOVA
v Lukas s.r.o. spol.sr.o. 1) BRNO s.r.0.
FinServis Plus, s.r.o. Bohemika a.s. v v v
Auto - Poly Hyundai FRANCE CAR,
1)
1100 % spol.sr.o. Hradec s.r.o. s.r.o.

Bohemika HYPO s.r.o.

1) Fuze sloucenim mezi Color Car, s.r.0., jako spole¢nosti zanikajici a Hyundai Hradec s.r.o., jako spole¢nosti nastupnické. Rozhodny den flze byl stanoven

1.1.2024
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PRILOHA C. 2 - SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK

AFS
ALM
BE
CAS
COBE
CRO

CNB
EIOPA

EPIFP
IRS
1Zp
LLP
MCR
NAV
NP
NSLT
ORSA
PBE
QRT
RFR
RKS
RM
ROU
SCR
SLT
STD FLE
sil
TUM
ULR

P

Available for Sale (Portfolio uré¢ené k obchodovani)
Asset and Liability Management (Rizeni aktiv a pasiv)
Best Estimate (Nejlepsi odhad zdvazk()

Czech Accounting Standards (Ceské ucetni standardy)

Claims Outstanding Best Estimate (Nejlepsi odhad zavazk( na nevyfizené pojistné uddlosti)

Chief Risk Officer (Vedouci Gseku oddéleni rizik)
Ceska narodni banka

European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky orgén pro pojistovnictvi a zaméstnanecké

penzijni pojisténi)

Expected Profits Included in Future Premiums (O¢ekévané zisky z budouciho pojistného)

Investment Risk Strategy (Investi¢ni a rizikova strategie)
Investi¢ni zivotni pojisténi

Last Liquid Point

Minimal Capital Requirement (Minimalni kapitalovy pozadavek)
Net Asset Value (Cistd hodnota aktiv po odedteni véech zavazk()
Nezivotni pojisténi

Non Similar to Life Technigues (Nepodobné Zivotnim technikdm)
Own Risk and Solvency Assessment (Vlastni posouzeni rizik a solventnosti)
Premium Best Estimate (Nejlepsi odhad rezervy pojistného)
Quantintative Reporting Templates (Kvantitativni vykazy)

Risk Free Rate (Bezrizikova Grokova mira)

Ridici a kontrolni systém

Risk Margin (Rizikova ptirdzka)

Right of Use (Prdvo k uzivani aktiva)

Solvency Capital Requirement (Solventnostni kapitdlovy pozadavek)
Similar to Life Techniques (Podobné Zivotnim technikdm)
Standard Formula (Standardni vzorec)

Solvency Il (Solventnost Il)

Technicka Urokova mira

Ultimate Loss Ratio (Ultimatni $kodni pomér)

Zivotni pojisténi
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PRILOHA C. 3 - VYBRANE ZVEREJNOVANE VYKAZY QRT

Poznamky k vybranym QRTs:

Vzhledem k tomu, 7e CPP neprovozuje innost mimo Gzemi Ceské republiky, nezverejiiuje vykaz S.05.02 - viechny

relevantniinformace jsou obsazeny jiz ve vykazu S.05.01.

Vzhledem k tomu, Ze CPP nevyuziva zadny nastroj tykajici se dlouhodobych zaruk ani 74dnd pfechodna opatfent,

nezvefejiuje vykaz S.22.
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PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

S.02.01.02 Hodno}a Podle
Rozvaha el
Aktiva coo10
Nehmotnd aktiva R0030 0
Odlozené darové pohledavky R0040 381498
Prebytek dichodovych davek R0O050 0
Nemovity majetek, zafizeni a vybaveni pro vlastni potfebu R0O060 860102
an:/gigtcjiﬁiéi{gﬁ%%?g%j)riewm pro Ucely smluv s plnénim vazanym na index nebo na R0070 13 283 856
Nemovity majetek (s vyjimkou nemovitého majetku pro vlastni potfebu) R0O080 0
Ucasti v pfidruzenych podnicich, véetné G¢asti dle ¢l. 13 odst. 20. R0090 528738
Akcie R0100 96 343
Akcie kotované na burze RO110 45111
Akcie nekotované na burze RO120 51232
Dluhopisy RO130 11504978
Statni dluhopisy RO140 10047072
Podnikoveé dluhopisy RO150 1457 905
Strukturované dluhopisy R0160 0
Zajisténé cenné papiry RO170 0
Subjekty kolektivniho investovani R0180 905 316
Derivaty R0190 219
Vklady jiné nez penézni ekvivalenty R0200 248 262
Jiné investice R0210 0
?okrEg/S drzena pro Ucely smluv s plnénim vazanym na index nebo na hodnotu investi¢niho R0220 2702419
Uvéry a hypotéky R0230 1301509
Uvéry zajisténé pojistkami R0240 0
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Hodnota podle
smérnice
Solventnost Il
Aktiva C0010
Uvéry a hypotéky poskytnuté fyzickym osobam R0250 0
Jiné Uvéry a hypotéky R0260 1301509
Céstky vymahatelné ze zajisténi od: RO270 3512349
Nezivotni pojisténi a zdravotni pojisténi podobné nezivotnimu R0280 3505 396
Nezivotni pojisténi kromé zdravotniho pojisténi R0290 3328334
Zdravotni pojisténi podobné nezivotnimu R0300 177 062
Zivotni pojidténi a zdravotni pojisténi podobné Zivotnimu, vyjma zdravotniho pojisténi
gy e . . L RO310 6953
a pojisténi s plnénim vazanym na index a na hodnotu investi¢niho fondu
Zdravotni pojisténi podobné Zivotnimu R0320 6897
Zivotni pojisténi, vyjma zdravotniho pojisténi a pojisténi s plnénim vazanym na index
X s R0330 57
a na hodnotu investi¢niho fondu
Zivotn{ pojisténi s plnénim vazanym na index a na hodnotu investiéniho fondu R0340 0
Depozita pfi aktivnim zajisténi R0350 0
Pohledavky z pojisténi a vici zprostfedkovatelim R0360 645828
Pohledavky ze zajisteni R0370 201710
Pohledavky (z obchodniho styku, nikoli z pojisténi) R0380 512029
Vlastni akcie (drzené pfimo) R0390 0
Céstky splatné v souvislosti s polozkami kapitalu nebo po¢atecnim kapitalem, k jejich?
. ) . eax R0400 0
splaceni byla podana vyzva, ale jeSteé nebyly splaceny
Hotovost a penézni ekvivalenty RO410 83803
Veskera jina aktiva neuvedenad jinde R0420 23717
Aktiva celkem R0500 23508 819
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PRILOHY
Hodnotavpm'ﬂe
smérnice
Solventnost Il
Pasiva coo10
Technické rezervy - nezivotni pojisténf RO510 7831920
Technické rezervy - nezivotni pojisténi (kromé zdravotniho) R0520 8411984
Technickeé rezervy vypocitané jako celek R0530 0
Nejlepsi odhad R0540 7913725
Rizikova prirazka R0550 498 260
Technické rezervy - zdravotni pojisténi (podobné neZivotnimu) R0560 -580 064
Technickeé rezervy vypocitané jako celek RO570 0
Nejlepsi odhad R0580 -649 378
Rizikova prirdazka R0590 69 314
;eocdhnr;ifﬁiénrveezsetri\éxr/]l’—héi\;g:]r;fup;ojiéténf (vyjma pojisténi's plnénim véazanym na index a na R0600 752 468
Technické rezervy - zdravotni pojisténi (podobné Zivotnimu) R0610 -1382567
Technické rezervy vypocitané jako celek R0620 0
Nejlepsi odhad R0630 -1637 165
Rizikova pfirdazka R0640 254599
[ et poe s o SNSRI poggo 2135 034
Technické rezervy vypocitané jako celek R0660 0
Nejlepsi odhad R0670 1985587
Rizikova pfirdazka R0680 149 447
Technickeé rezervy - pojisténi s plnénim vazanym na index a na hodnotu investi¢niho fondu R0690 2335391
Technické rezervy vypocitané jako celek RO700 0
Nejlepsi odhad RO710 2264 421
Rizikova pfirazka RO720 70971

ZPRAVA O SOLVENTNOSTI A FINANCNI SITUACI 2023

PRILOHY

87
Hodnotavpoc'ile
smérnice
Solventnost Il
Pasiva C0010
Podminéné zavazky RO740 0
Rezervy jiné nez technické rezervy RO750 240908
Z&vazky v dlchodech R0O760 0
Vklady od zajistitell RO770 2683075
Odlozené danové zavazky RO780 0
Derivaty RO790 3569
Z&vazky v(ci Uvérovym institucim R0800 0
Financni zavazky vyjma zdvazk( vici Gvérovym institucim RO810 855 360
Z&vazky z pojisténi a zavazky vici zprostfedkovatelim R0820 1147 472
Zavazky ze zajisténi R0830 203 966
Z&vazky (z obchodniho styku, nikoli z pojistént) R0840 531110
Podfizené zavazky R0850 503 212
Podfizené zavazky mimo primarni kapital R0860 0
Podfizené zavazky v primarnim kapitalu R0870 503 212
Veskereé jiné zavazky, neuvedené jinde R0880 699 593
Zavazky celkem R0900 17 788 044
Prebytek aktiv nad zavazky R1000 5720775
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PRILOHY PRILOHY

PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

S$.04.05.21
Pojistné, naroky na pojistna plnéni a naklady podle zemi

Domovskd zemeé: zédvazky z nezivotniho pojisténi a zajisténi Domovska zemé 5 prednich zemi: nezivotni
RO0O10 PL SK DE
coo10 C0020 C0020 C0020 C0020 C0020

Predepsané pojistné (hruba hodnota)

Predepsané hrubé pojistné (pfimé pojistént) R0020 12116 438 14533 9732 4340
Predepsané hrubé pojistné (proporcionalni zajisténi) RO021 727 336 0 0 0
Predepsané hrubé pojistné (neproporciondlnf zajistén) R0022 0 0 0 0

Zaslouzené pojistné (hrubd hodnota)

Zaslouzené hrubé pojistné (pfimé pojistént) R0030 11887 886 14924 8553 3972
Zaslouzené hrubé pojistné (proporciondlni zajistént) RO031 727 336 0 0 0
Zaslouzené hrubé pojistné (neproporcionalnf zajistént) R0032 0 0 0 0

Naklady na pojistna plnéni (hrubé hodnota)

Néklady na pojistna plnéni (pfimé pojisténi) R0040 6432049 0 71 0
Naklady na pojistna plnénf (proporcionalni zajistént) RO041 87915 0 0 0
Néklady na pojistnd plnéni (neproporciondln zajisténi) R0O042 0 0 0 0

Vzniklé néklady (hrubd hodnota)

Vzniklé hrubé naklady (pfimé pojisténi) R0O050 3728144 760 1502 640
Vzniklé hrubé néklady (proporcionalni zajistént) RO051 166 729 0 0 0
Vzniklé hrubé naklady (neproporcionalni zajistént) R0052 0 0 0 0
Domovskd zemeé: zdvazky z Zivotniho pojistént a zajisténi Domovska zemé 5 prednich zemi: nezivotni

R1400

C0030 C0040 C0040 C0040 C0040 C0040

Pfedepsané hrubé pojistné R1020 1736 200
Zaslouzené hrubé pojistné R1030 1736 200
Naklady na pojistna plnéni R1040 947 371
Vzniklé hrubé ndklady R1050 223 331
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PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

$.05.01.02

v I

Pojistné, naroky na pojistné plnéni a vydaje podle druhu pojiSténi

Pfedepsané pojistné

Hrubd hodnota - pfimé pojisténi

Hrubd hodnota - pfijaté proporcionalni zajisténi
Hrubd hodnota - pfijaté neproporcionalni zajisténi
Podil zajistitell

Cista hodnota

Zaslouzené pojistné

Hruba hodnota - pfimé pojistént

Hruba hodnota - pfijaté proporcionalni zajisténi
Hruba hodnota - pfijaté neproporcionalni zajistént

Podil zajistitell

Cistd hodnota

Naklady na pojistna plnéni v¢. zmény stavu rezervy na poj. plnéni

Hrubd hodnota - pfimé pojisténi

Hrubd hodnota - pfijaté proporcionalni zajisténi
Hrubd hodnota - pfijaté neproporcionalni zajisténi
Podil zajistiteld

Cista hodnota

Vynalozené naklady

Z(statek - ostatni technické naklady/pfijmy

Naklady celkem

RO110

RO120

RO130

RO140

R0O200

RO210

R0220

R0230

RO240

R0300

R0310

R0320

RO330

RO340

R0400

R0O550

R1210

R1300

Druhy pojisténi pro: zavazky z neZivotniho pojisténi a zajisténi (pfimé pojisténi a prijaté proporcionalni zajisténi)

Pojisténi

odpovédnosti
Pojisténi Pojisténi ochrany zames tnavatfle
A o 0 za Skodu pri
Lééebnych vyloh prijmu -
pracovnim Urazu
nebo nemoci
z povolani
C0010 €0020 €0030

47 505 1559373 0
0 6 0
269 543322 0
47 235 1016 057 0
46 707 1553894 0
0 6 0
267 543 322 0
46 440 1010578 0
29850 639188 0
0 0 0
17 196 980 0
29 832 442 209 0
40073 537 208 0
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Pojisténi

odpovédnosti za
Skodu z provozu
motorovych

vozidel

C0040

4317 437

2719

2169322

2150835

4289027

2719

2155310

2136 436

2528624

281

1286863

1242042

888627

Ostatni pojisténi
motorovych
vozidel

C0050

2816088

3958

58 005

2762041

2678659

3930

50710

2631879

1533340

-5000

6998
1521342

1030430

Pojisténi ndmorni
a letecké dopravy
a pojisténi
prepravy

C0060

38694

3109

30050

11753

38271

3086

29584

11773

5293

10

627
4676

478

Pojisténi pro
pripad pozaru
ajinych skod na

majetku

C0070

1975971

464 542

982 201

1458312

1934963

444 451

966 973

1412441

1072882

61017

467 230
666 669

738115

Obecné pojisténi

Pojisténi uvérd

odpovédnosti a zaruk (kauci)

Cc0080 C0090
871 263 217 806
179 347 11574
133188 18 381
917 422 210999
839374 244006
161 045 11173
127574 17740
872845 237 439
334621 3236
18 459 0
-23050 3376
376131 -140
397 660 9510
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PRILOHY PRILOHY

PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

S$.05.01.02
Pojistné, naroky na pojistné plnéni a vydaje podle druhu pojisténi

Druhy pojisténi pro: zavazky z nezivotniho pojiSténi a zajiSténi

(pFimé pojiétani a pFijaté proporcionalni zajistani) Druhy pojisténi pro: pfijaté neproporcionalni zajisténi

e e Celkem
Pojisténi pravni A e Pojisténi rznych Ay IS Pojisténi Poustem’ namornt I Tt
ochrany Pojisténi asistence finanénich ztrat Zdravotni pojisténi odpovadnosti a lg?gcj(e'dgpravy Pojisténi majetku
a pojisténi prepravy
co100 co11io0 Cc0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Predepsané pojistné
Hrubd hodnota - pfimé pojisténi RO110 4147 196 027 100732 12145043
Hrubd hodnota - pfijaté proporcionalni zajisteni RO120 0 0 62081 727 336
Hrubd hodnota - pfijaté neproporciondlnf zajisténf RO130
Podil zajistiteld R0O140 0 0 118 866 4 053 605
Cista hodnota R0200 4147 196 027 43947 8818774
Zaslouzené pojistné
Hrubd hodnota - pfimé pojisténi R0O210 3668 185919 100 848 11915335
Hrubd hodnota - pfijaté proporcionalni zajisténi R0220 0 0 58140 684551
Hrubd hodnota - pfijaté neproporcionalni zajisténi R0230
Podil zajistitell R0240 0 0 115049 4006 529
Cista hodnota R0O300 3668 185919 43939 8593358
Naklady na pojistna plnéni v€. zmeny stavu rezervy na poj. plnéni
Hrubd hodnota - pfimé pojisténi R0O310 4 180819 104 264 6432120
Hrubd hodnota - pfijaté proporcionalni zajisténi R0320 0 0 13147 87 915
Hrubd hodnota - pfijaté neproporcionalnf zajisténf R0330
Podil zajistiteld R0340 0 1 80994 2020037
Cista hodnota R0400 4 180818 36417 4 499999
Vynalozené naklady R0O550 2 253 59098 27 595 3731047
Z0statek - ostatni technické naklady/pfijmy R1210 95754
Naklady celkem R1300 3826 800
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PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

S$.05.01.02
Pojistné, naroky na pojistné plnéni a vydaje podle druhu pojisténi

PRILOHY

95

Druhy pojisténi pro: zavazky tykajici se Zivotniho pojisténi

Zdravotni PojiSténi s iéasti  vazanym naindex
pojisténi na zisku
C0210 C0220
Predepsané pojistné
Hruba hodnota R1410 908 280 339604
Podil zajistiteld R1420 13887 3856
Cista hodnota R1500 894392 335748
Zaslouzené pojistné
Hrubd hodnota R1510 904 878 340101
Podil zajistiteld R1520 13887 3856
Cista hodnota R1600 890991 336 246
Naklady na pojistna plnéni vc. zmeény stavu rezervy na poj. plnéni
Hrubd hodnota R1610 255658 368 060
Podil zajistiteld R1620 9575 -485
Cista hodnota R1700 246 083 368 545
VynaloZené naklady R1900 546 853 -113 290
Ostatni technické naklady R2510
Naklady celkem R2600
Celkova ¢astka odkupného R2700 0 313571
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Pojisténi
s plnénim

a na hodnotu
investicniho

fondu

C0230

353871

0

353871

353871

0

353871

261 802

0

261 802

-22564

50658

Ostatni Zivotni
pojisténi

C0240

134 446

47

134399

133851

47

133805

61851

61848

-58 144

48

Renty na zakladé
smluv nezivotniho

pojisténi
souvisejici
se zavazky
zdravotniho

pojisténi

C0250

Renty na zakladé
smluv nezivotniho

pojisténi

souvisejici s jinymi

pojistnymi
zavazky nez
se zavazky
zdravotniho
pojisténi

C0260

Zajisténi
zdravotniho
pojisténi

c0270

Zavazky ze zajiSténi zivotniho pojisténi

Celkem

Zivotni zajisténi

Cc0280 C0300

1736 200

17790

1718410

1732702

17790

1714912

947 371

9093

938 278

352 855

-24 254

328601

364 278
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PRILOHY PRILOHY

PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

$.12.01.02
Technické rezervy tykajici se zivotniho a zdravotniho pojisténi SLT

Pojisténi s plnénim vazanym na index a na hodnotu - AT ] Renty na
. e s Ostatni Zivotni pojisténi
investiéniho fondu pol zakladé smluv Celkem (Zivotni
nezivotniho pojisténi kromé
pojisténi zdravotniho,
T (I O ] souvisejici véetné pojisténi
Pojisténi s Gcasti L YA e F ] 2
na zisku —— St s jinymi Prijata zajisténi s ?lnerllm
Smlouvy bez so cemyi Smlouvy bez s opcemi n);bo ROJ'StnYm" vazanym
opci a zaruk P vami opci a zaruk P kami zavazky nez na hodnotu
azarukami zarukamy se zavazky investi¢niho
zdravotniho fondu)
pojisténi
C0030 C0040 C0050 C0060 c0070 C0080 C0090 co0100 C0150
Technickeé rezervy vypocitané jako celek R0010
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni
Uceloveé jednotky a finitniho zajisténi po Uprave
"« iz P . L ; o R0020
0 oCekavané ztraty dané selhanim protistrany souvisejici
s technickymi rezervami vypocitanymi jako celek
Technické rezervy vypocitané jako soucet nejlepsiho
odhadu a rizikové pfirazky
Nejlepsi odhad
Hruby nejlepsi odhad R0030 2093867 0 2264421 0 -108 280 0 0 4250008

Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni
Ucelové jednotky a finitniho zajisténi po Uprave R0080 56 0 0 0 1 0 0 57
0 ocekdvané ztraty dané selhanim protistrany

Nejlepsi odhad po odpoctu vymahatelnych ¢astek

ze zajisténi / zvlastni (c¢elové jednotky a finitntho R0090 2093811 0 2264421 0 -108 280 0 0 4249951
zajisténi - celkem

Rizikova pfirdzka R0100 95100 70971 54 347 0 0 220418

Technické rezervy - celkem R0200 2188967 2335391 -563933 0 0 4470426
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PRILOHY PRILOHY

PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

$.12.01.02
Technické rezervy tykajici se Zzivotniho a zdravotniho pojisténi SLT

Zdravotni pojisténi (pfimé Einnosti)

Renty na zakladé smluv e e
nezivotniho pojisténi Zdravotni zajiSténi i&tEni podobné
.. Smlouvy s opcemi nebo souvisejici se zavazky (pfijaté zajisténi) .Poj'St,em pocobne
Smlouvy bez opci a zaruk zarukami zdravotniho pojisténi Zivotnimu pojisténi)
C0160 Cc0170 C0180 C0190 C0200 C0210
Technické rezervy vypocitané jako celek R0010
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni icelové jednotky a finitniho
zajiSténi po Uprave o oCekavané ztraty dané selhanim protistrany souvisejici R0020
s technickymi rezervami vypocitanymi jako celek
Technickeé rezervy vypocitané jako soucet nejlepsiho odhadu a rizikové pfirdzky
Nejlepsi odhad
Hruby nejlepsi odhad R0030 0 -1637 165 -1637 165
So.gvhrvn \I/ymghategnyctj Ca§tek ze za/J|sten| //zvlasjtm/ uceloyejednotky a finitniho R0080 0 6897 6897
zajisténi po Uprave o o¢ekavané ztraty dané selhanim protistrany
NeJlep5| odha_d po odp“cictvu yymahatelnych Castek ze zajisténi / zvlastni ucelové R0090 0 1644 062 -1 644 062
jednotky a finitniho zajisténi - celkem
Rizikova prirazka R0100 254 599 254 599
Technické rezervy - celkem R0200 -1382567 -1382567
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PRILOHY PRILOHY

PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

$.17.01.02
Technické rezervy tykajici se nezivotniho pojisténi

Pfimé pojisténi a prijaté proporcionalni zajisténi

Pojisténi

odpovédnosti Pojisténi Pojisténi

zaméstnavatele odpovédnostiza Ostatni pojisténi Tl LA
Pojisténi Pojisténi . > oop post a letecké pfipad poZzaru  Obecné pojisténi  PojiSténi uvérd
168 o 0 R za Skodu pfi Skodu z provozu motorovych o g . . g
écebnych vyloh  ochrany prijmu .y a h dopravy ajinych Skod na odpovédnosti a zaruk (kauci)
pracovnim Urazu motorovych vozidel o .
. . a pojisténi majetku
nebo nemoci vozidel 5
. prepravy
z povolani
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 c0080 C0090 C0100
Technické rezervy vypocitané jako celek v hrubé vySi RO010
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni icelové jednotky a finitniho
zajisténi po Uprave o ocekdvané ztraty dané selhanim protistrany souvisejicf R0050
s technickymi rezervami vypocitanymi jako celek
Technickeé rezervy vypocitané jako soucet nejlepsiho odhadu a rizikové pfirazky
Nejlepsi odhad rezervy na pojistné
Rezerva na pojistné
Hruba hodnota R0O060 368 -1219821 0 1003203 590 988 -540 265 242 67 001 -8746
souhrn vymahatelnych Castek ze zajisteni / 2viaStni Gcelové jednotky a finitnino R0140 15 -7 280 0 427909 8315 -1612 -48720 -7 416 -3659
zajisténi po Uprave o o¢ekavané ztraty dané selhanim protistrany
Cisty nejlepsi odhad rezervy na pojistné R0O150 353 -1212541 0 575 294 582673 1073 313962 74 416 -5087
Zajistné udalosti
Hrubd hodnota R0160 7182 562 893 3568922 327985 7 343 1144994 465367 -24
Souhrn vymahatelnych Sastek ze zajisteni / 2viaStni Gcelové jednotky a finitniho R0240 0 184 327 1731 444 9185 4197 743576 103 496 -16
zajisténi po Uprave o o¢ekavané ztraty dané selhanim protistrany
Cisty nejlepsi odhad zajistnych udalost R0250 7182 378566 1837478 318799 3146 401 418 361872 -7
Celkovy nejlepsi odhad - hruba hodnota R0260 7550 -656 928 4572125 918973 6803 1410236 532 368 -8770
Celkovy nejlepsi odhad - ¢istd hodnota RO270 7535 -833975 2412771 901472 4219 715379 436 288 -5 094
Rizikova pfirazka R0280 1290 68024 293 303 57 242 566 72130 65088 1
Technickeé rezervy - celkem
Technické rezervy - celkem R0320 8840 -588 904 4 865429 976 214 7 369 1482 365 597 456 -8768
Vymahatelné Castky ze zajistné smlouvy / zviastni uelove jednotky a finitnino R0330 15 177 048 2159354 17 501 2584 694 856 96 080 -3675
zajisténi po Uprave o oCekavané ztraty dané selhanim protistrany - celkem
Technické rezervy po odpoctu vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni
Ucelové jednotky a finitniho zajisténi po Uprave o o¢ekavané ztraty v dlsledku R0340 8825 -765 951 2706075 958 714 4784 787 509 501376 -5093

selhani protistrany - celkem
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PRILOHY PRILOHY

PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

$.17.01.02
Technické rezervy tykajici se nezivotniho pojisténi

PFimé pojisténi a prijaté proporcionalni zajisténi Prijaté neproporcionalni zajisténi
Celkové zavazky
Pojisténi pravni Pojisténi rGznych Zajisténi BTG ] BT
J P Pojisténi asistence Jistent Ve Zdravotni zajisténi S . a letecké dopravy Zajisténi majetku pojisténi
ochrany financnich ztrat odpovédnosti -
a prepravy
Cc0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 Cc0170 €0180

Technickeé rezervy vypocitané jako celek v hrubé vysi RO010
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni icelové jednotky
a finitniho zajisténi po Upravé o ocekavané ztraty dané selhanim protistrany R0050
souvisejici s technickymi rezervami vypocitanymijako celek
Technické rezervy vypocitané jako soucet nejlepsiho odhadu a rizikové
prirazky
Nejlepsi odhad rezervy na pojistné
Rezerva pojistného
Hrubd hodnota RO060 -473 56 284 66 250 0 0 0 0 819 755
Soghm/vquﬁa’gemych castt?k zevzaplstenll/zvllastm u,celoveljejdnotky RO140 0 0 56 889 0 0 0 0 424 442
a finitniho zajiSténi po Uprave o otekavané ztraty dané selhdanim protistrany
Cisty nejlepsi odhad rezervy na pojistné RO150 -473 56 284 9361 0 0 0 0 395313
Zajistné udalosti
Hrubd hodnota RO160 10 25560 334 358 0 0 0 0 6 444591
Soghm/vymahva’gelpych castsek zevzaj|lsten|1 / zvllastm US:eloveIJ(?dnotky R0240 0 0 304 745 0 0 0 0 3080 954
a finitniho zajisténi po Upravé o ocekavané ztraty dané selhanim protistrany
Cisty nejlepsi odhad zajistnych uddlost R0250 10 25560 29613 0 0 0 0 3363637
Celkovy nejlepsi odhad - hruba hodnota R0260 -463 81844 400608 0 0 0 0 7 264 347
Celkovy nejlepsi odhad - ¢ista hodnota RO270 -463 81844 38974 0 0 0 0 3758951
Rizikova pfirdzka R0280 2 4591 5337 0 0 0 0 567573
Technickeé rezervy - celkem
Technické rezervy - celkem R0320 -461 86 435 405 946 0 0 0 0 7831920
Vymahatelné ¢astky ze zajistné smlouvy / zvlastni tcelové jednotky
a finitniho zajiSténi po Uprave o otekavané ztraty dané selhdanim protistrany R0330 0 0 361634 0 0 0 0 3505396

- celkem
Technické rezervy po odpoctu vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni

Ucelové jednotky a finitniho zajisténi po Uprave o ocekdvané ztraty R0340 -461 86 435 44312 0 0 0 0 4326524
v dlsledku selhani protistrany - celkem
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PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

$.19.01.21
Informace o narocich na pojistné plnéni z nezivotniho pojisténi

Celkem za nezivotni pojisténi

Ro'k vquku popstr]e' 70020 Accident
udalosti / rok upsani year

Hruba vyplacena pojistna plnéni (nekumulativni)

(absolutni ¢astka)

Rok vyvoje V béiném Soucet let

Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 a vice roce (kumulativni)

0010 0020 0030 0040 0050 C0060 0070 0080 0090 0100 0110 0170 0180

Pred R0100 11519771 R0100 11519771 11519771
N-9 R0160 1755290 900 598 283278 192 960 48384 32467 21527 5781 4400 2854 R0160 2854 3247538
N-8 R0170 1990 350 960 738 283177 65802 49076 24 856 26 494 12097 17 446 R0170 17 446 3430036
N-7 R0180 2179508 944 156 183 607 112706 36777 31845 16 961 9697 R0180 9697 3515258
N-6 R0190 2267977 969 822 251 282 85056 51465 38894 7878 R0190 7878 3672374
N-5 R0200 2318812 1278080 349 342 330191 56 730 17 284 R0200 17 284 4350438
N-4 R0210 2740540 1173298 330882 133 745 58872 R0210 58872 4437338
N-3 R0220 2546148 1116651 263779 134776 R0220 134776 4061354
N-2 R0230 3063221 16000928 654 243 R0230 654 243 5408 392
N-1 R0240 3159675 16690985 R0240 1669 985 4829660
N R0250 3605108 R0250 3605108 3605108
Celkem R0260 17 697 915 52077 268
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PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

$.19.01.21
Naroky na pojistné plnéni z nezivotniho pojisténi

Pred

N-9

N-7

N-6

N-5

Hruby nejlepsi odhad rezerv na pojistna plnéni

(absolutni ¢astka)

Rok

RO100

R0160

RO170

R0180

RO190

R0200

RO210

R0220

RO230

R0240

R0250

0

C0200

0

1949927

1779729

1911560

1952698

2138458

2098 280

2970599

2786 240

3355261

1

Cco0210

1024143

973571

742915

831 268

1060 297

806 591

790943

1686838

1171926

v I

2

co220

589779

480028

406 867

448 395

619158

477 819

495 837

951659

3

C0230

363 440

405098

255577

338 343

306 560

306 391

334680
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4

C0240

327 096

309978

223 461

307 418

242636

223927

Rok vyvoje

5

C0250

204878

273 665

168 421

288 625

202 569

6

C0260

144 456

222025

144793

146 274

PRILOHY

107

C0270

126 605

206 461

116 569

8 9 10 avice
€0280 €0290 C0300
830991
119 334 107 248
174799
Celkem

RO100

R0160

RO170

R0180

RO190

R0200

RO210

R0O220

RO230

R0240

RO250

R0260

Konec roku
(diskontni
udaje)
C0360
509378
65823
134 569
80223
79718
154 506
173 205
274 846
838067
1007 169

3127088

6 444591

ZPRAVA O SOLVENTNOSTI A FINANCNI SITUACI 2023



PRILOHY

108
PRILOHY

109

PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

S$.23.01.01
Kapital

Primarni kapital pred odec¢tenim kapitalové Ucastiv jiném finanénim odvétvi ve smyslu ¢lanku 68 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2015/35
Kmenovy akciovy kapital (véetné vlastnich akcif)

Emisni azio souvisejici s kmenovym akciovym kapitalem

Pocatecni prosttedky, prispévky spolecnikd nebo rovnocenna polozka primarniho kapitalu u vzdjemnych pojistoven a zajistoven nebo pojistoven a zajistoven na bazi vzajemnosti

Podfizené Uty vzajemnych pojistoven
Disponibilni bonusovy fond
Preferencni akcie
Emisni &zio souvisejici s preferencnimi akciemi
Rekonciliacni rezerva
Podfizené zavazky
Céstka, kterd se rovna hodnoté gistych odlozenych danovych pohledavek
Dalsi polozky kapitalu, které byly schvaleny organem dohledu jako primarni kapital, neuvedené vyse
Kapital z uCetni zaveérky, ktery by nemeél byt zastoupen rekonciliacnirezervou a nesplriuje kritéria pro kapital podle smérnice Solventnost i
Kapital z Ucetni zavérky, ktery by nemél byt zastoupen rekonciliaénf rezervou a nesplriuje kritéria pro kapital podle smérnice Solventnost Il
Odpocty
Odpocty pro kapitdlovou Uc¢ast ve financnich a Uvérovych institucich
Celkovy primarni kapital po odpoctech
Doplrikovy kapital
Kmenovy akciovy kapitdl splatny na pozadani, ktery nebyl splacen, a nebyla podéana vyzva k jeho splacenf

Pocatecni prostiedky, piispévky spolecnikll nebo rovnocennd polozka primarniho kapitélu u vzédjemnych pojistoven a zajistoven nebo pojistoven a zajistoven na bazi
vzajemnosti splatné na pozadani, které nebyly splaceny, a nebyla podana vyzva k jejich splacenf

Preferencni akcie splatné na pozadani, které nebyly splaceny, a nebyla podana vyzva k jejich splacenti

Pravneé zavazny zavazek upsat a zaplatit podfizené zavazky na pozadani

Akreditivy a zdruky podle ¢l. 96 odst. 2 smérnice 2009/138/ES

Akreditivy a zaruky jiné nez podle ¢l. 96 odst. 2 smérnice 2009/138/ES

Vyzvy Elenlim k dodate¢nym prispévkim podle prvniho pododstavce ¢l. 96 odst. 3 smérnice 2009/138/ES

Vyzvy Elenlim k dodate¢nym prispévklm jiné nez podle prvniho pododstavce ¢l 96 odst. 3 smérnice 2009/138/ES
Ostatni doplrikovy kapital

Doplnikovy kapital celkem
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RO010
RO030
R0040
R0050
RO070
RO090
RO110
RO130
RO140
R0160
RO180

R0O220

R0230
R0290

RO300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
RO370
R0390
R0400

Celkem

C0010

1000000
0

0

0

0

0

0
3729531
503 212

381498
0

0
5614 241

©O O O O o o o o

Tier1 -
neomezena
polozka

C0020

1000000

0
0

3729531

0
4729531

Tier1 -
omezena
polozka

C0030

Tier 2 Tier 3
C0040 C0050
0
0
0
0 0
0 0
0 0
503 212 0
381 498
0 0
0
503 212 381498
0
0
0 0
0 0
0
0 0
0
0 0
0 0
0 0
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PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

S$.23.01.01
Kapital

Dostupny a pouzitelny kapital
Celkovy dostupny kapital na kryti solventnostniho kapitalového poZadavku
Celkovy dostupny kapital na kryti minimalniho kapitalového pozadavku
Celkovy pouzitelny kapital na kryti solventnostniho kapitalového pozadavku
Celkovy pouzitelny kapital na kryti minimalniho kapitalového pozadavku

Solventnostni kapitdlovy pozadavek

Minimalni kapitalovy pozadavek

Pomeér pouzitelného kapitalu k solventnostnimu kapitalovému pozadavku

Pomer pouzitelného kapitalu k minimalnimu kapitalovému pozadavku

RekonciliaCni rezerva
Prebytek aktiv nad zavazky
Vlastni akcie (drzené pfimo i nepfimo)
Predvidatelné dividendy, rozdéleni vynos( a poplatky

DalSi polozky primdarniho kapitalu

Uprava o omezené polozky kapitalu s ohledem na portfolia s vyrovnavaci Upravou a Gcelové vazané fondy

RekonciliaCni rezerva

Ocekavaneé zisky
Oc¢ekavané zisky obsazené v budoucim pojistném - Zivotni pojistén
OcCekavané zisky obsazené v budoucim pojistném - nezivotni pojisténi

Celkové ocekavané zisky obsazené v budoucim pojistném
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R0500

RO510

R0540

RO550

R0580

R0600

R0620

R0640

R0O700

RO710

R0720

RO730

R0O740

RO760

RO770

R0O780

RO790

Celkem

C0010

5614 241
5232743
5614 241
5010938
3126739
1407032
179,56 %

356,14 %

C0060

5720775
0
609 746
1381498
0

3729531

2147 342
392714

2540056

Tier1 -
neomezena
polozka

C0020

4729531
4729531
4729531

4729531

Tier1 -
omezena
polozka

C0030

Tier 2

C0040

503 212

503 212

503212

281 406

Tier 3

C0050

381498

381498

ZPRAVA O SOLVENTNOSTI A FINANCNI SITUACI 2023



PRILOHY

112

PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

$.25.05.21

Solventnostni kapitalovy pozadavek - pro pojistovny a zajiStovny, které pouzivaji

(Castecny nebo uplny) interni model

Informace k solventnostnimu
kapitdlovému pozadavku

Druh rizika
Diverzifikace celkem

Diverzifikované riziko pfed zdanénim
celkem

Diverzifikované riziko po zdanéni
celkem

Trzni a Gvérové riziko celkem
TrZni a Gvérové riziko - diverzifikované

Riziko Uvérové udalosti nezahrnuté
v trznim a Uverovém riziku

Riziko Uvérové udalosti nezahrnuté

v trznim a Gvérovém riziku -
diverzifikované

Celkové podnikatelské riziko

Celkové podnikatelské riziko -
diverzifikované

Celkové Cisté nezivotni upisovaci riziko

Celkové Cisté nezivotni upisovaci riziko
- diverzifikované

Celkové Zivotni a zdravotni upisovaci
riziko

Celkové Zivotnia zdravotni upisovacf
riziko - diverzifikované

Celkové operatni riziko

Celkové operac¢niriziko -
diverzifikované

Ostatnirizika

R0020

R0O030

R0040

R0O070

R0O080

R0190

RO200

R0270

RO280

R0310

R0320

R0400

R0410

R0480

R0490

R0500

Solventnostni
kapitalovy
pozadavek

C0010

-1734693

3178852

3178852

1516 854

932568

193619

181533

1763242

1597 460

2303519

1323462
439 805

439 805

Modelovana

tastka uspP Zjednoduseni

C0070 C0090 C0120

1763 242

1763 242

1763 242

1763 242
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Vypocet solventnostniho kapitalového pozadavku

Nediverzifikované slozky celkem
Diverzifikace

Uprava v diisledku agregace fiktivnich solventnostnich kapitalovych pozadavkii pro Ucelové
vazané fondy / portfolia s vyrovnavaci Upravou

Kapitalovy pozadavek pro Cinnosti provozované v souladu s ¢lankem 4 smérnice 2003/41/ES
Solventnostni kapitdlovy poZzadavek bez navyseni kapitalového pozadavku
Jiz stanovena navyseni kapitalového pozadavku

ztoho jiz stanovené navyseni kapitalového pozadavku - ¢l. 37 odst. 1 typ a

ztoho jiz stanovené navyseni kapitalového pozadavku - ¢l. 37 odst. 1 typ b

ztoho jiz stanovené navyseni kapitalového pozadavku - ¢l. 37 odst. 1 typ ¢
ztoho jiz stanovené navyseni kapitalového pozadavku - ¢l. 37 odst. 1 typ d
Solventnostni kapitdlovy pozadavek
Dalsiinformace o solventnostnim kapitalovém pozadavku

Céstka/odhad celkové schopnosti technickych rezerv absorbovat ztraty

Céstka/odhad celkové schopnosti odlozené dariové povinnosti absorbovat
ztraty

Kapitédlovy poZadavek na podmodul akciového rizika zaloZeny na trvani
Celkova ¢astka fiktivnich solventnostnich kapitalovych pozadavkd pro zbyvajici ¢ast

Celkova ¢astka fiktivniho solventnostniho kapitalového pozadavku pro
UCeloveé vazané fondy

Celkova ¢astka fiktivnich solventnostnich kapitalovych pozadavkd pro portfolia s vyrovnavaci
Upravou

Diverzifikacni efekty v dUsledku agregace fiktivnich solventnostnich kapitélovych pozadavkd
pro UcCeloveé vazané fondy pro Ucely Clanku 304

Metoda pouzita k vypoctu Upravy v disledku agregace fiktivnich solventnostnich kapitalovych
pozadavkd pro Ucelove vazané fondy

Cisté budouci nezarucené podily na zisku

RO110

R0O060

RO120

R0160

RO200

RO210

RO211

RO212

RO213

RO214

RO220

R0300

RO310

R0400

RO410

R0420

RO430

RO440

R0450

R0460

Solventnostni
kapitalovy
pozadavek

c0100
4861 432

-1734693

0
3126739
0
0

3126739

-52113

155029
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PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

$.25.05.21

Solventnostni kapitalovy pozadavek - pro pojistovny a zajiStovny, které pouzivaji
(Castecny nebo uplny) interni model

Solventnostni
kapitalovy
pozadavek

Ano/Ne
Pristup k danové sazbé C€0109
Pristup zaloZeny na prdmeérné danové sazbé R0590 Yes
LACDT
Vypocet schopnosti odlozené darové povinnosti absorbovat ztraty (LAC DT) C0130
Castka/odhad LAC DT R0640 0
Céstka/odhad LAC DT odiivodnéné reverzi odlozenych darovych zavazk( R0650 0
Céstka/odhad LAC DT oddvodnéné odkazem na pravdépodobny budouci
S e R0660 0
zdanitelny hospodarsky zisk
Céstka/odhad LAC DT oddvodnéné moznosti zpé&tného uplatnéni, bézny rok R0670 0
Castka/odhad LAC DT odlvodnéné moznosti zpétného uplatnéni, budouci RO680 0
roky
Castka/odhad maximalni LAC DT R0690 0
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PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

$.28.02.01
Minimalni kapitalovy pozadavek - Zivotni i nezivotni pojisténi

Nezivotni pojisténi Zivotni pojisténi NezZivotni pojisténi Zivotni pojisténi

MCR(NP, NP) vysledek MCR(NP, ZP) vysledek

co0010 C0020
Linearni slozka vzorce pro zavazky z nezivotniho pojisténi a zajisténi R0010 1183398
Cisty nejlepsi odhad (bez 5 Cisty nejlepsi odhad (bez 5
zajisténi / zvlastni Gcelové Cisté predepsané zajisténi / zvlastni Gcelové Cisté predepsané
jednotky) a technické pojistné (bez zajisténi) za jednotky) a technické pojistné (bez zajisténi) za
rezervy vypoéitané jako poslednich 12 mésict rezervy vypoéitané jako poslednich 12 mésict
celek celek
C0030 C0040 C0050 C0060
Pojisténi lé€ebnych vyloh a proporcionalni zajisténi R0020 7535 47 235
Pojisténi ochrany pfijmu a proporcionalni zajisteni R0030 0 1016 057
Pojisténi odpoveédnosti zameéstnavatele za skodu pfi pracovnim Urazu nebo nemoci z povolani a proporcionalni zajisténi R0040 0 0
Pojisténi odpovédnosti za Skodu z provozu motorovych vozidel, v&. proporcionalni zajistént R0050 2412771 2150835
Ostatni pojisténi motorovych vozidel a proporcionalni zajisténi R0060 901 472 2762041
Pojisténi namorni a letecké dopravy a pojisténi pfepravy a proporcionalni zajisténi R0070 4219 11753
Pojisténi pro pfipad pozaru a jinych Skod na majetku a proporcionalni zajisténi R0080 715379 1458312
Obecné pojisténi odpovédnosti a proporcionalni zajisténi R0090 436 288 917 422
Pojisténi Gvérd a zéruk (kauci) a proporcionalni zajisténi R0100 0 210999
Pojisténi pravni ochrany a proporcionalni zajisteni RO110 0 4147
Asistence a proporcionalni zajisténf R0120 81844 196 027
Pojisténi rdznych finanénich ztrat a proporcionalni zajistént R0130 38974 43 947
Neproporcionalni zdravotnf zajistént R0140 0
Neproporcionalni zajisténi pojisténi odpovédnosti RO150 0
Neproporcionalni zajisténi namorni a letecké dopravy a prepravy R0160 0
Neproporcionalni zajisténi majetku RO170 0
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PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

$.28.02.01
Minimalni kapitalovy pozadavek - Zivotni i nezivotni pojisténi

NezZivotni pojisténi Zivotni pojisténi

MCR(ZP, NP) vysledek MCR(ZP, ZP) vysledek
€0070 €0080

Linearni slozka vzorce pro zavazky z Zivotniho pojisténf a zajisténi R0200 241130

Zavazky s podilem na zisku - zaru€ené plnénf
Z3avazky s podilem na zisku - budouci nezarucené podily na zisku
Z3avazky s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu

Zavazky ostatniho zivotniho pojisténi a zajisténi

Z3avazky zivotniho pojisténi a zajisteni celkem
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R0210

R0O220

R0230

R0240

R0250

119

Cisty nejlepsi odhad (bez
zajiSténi / zvlastni ucelové
jednotky) a technické
rezervy vypoéitané jako

celek

C0090

NezZivotni pojisténi

Cisty celkovy kapital
vriziku (bez zajisténi /
zvlastni Gicelové jednotky)

Cc0100

Zivotni pojisténi

Cisty nejlepsi odhad (bez

zajisténi / zvlastni Gcelové Cisty celkovy kapital
jednotky) a technické v riziku (bez zajisténi /
rezervy vypocitané jako zvlastni icelové jednotky)
celek
Cco1i10 C0120
1928473
165 338
2264421
0
232175896
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PﬁiLOHA é. 3 (V TISICICH KC)

$.28.02.01
Minimalni kapitalovy pozadavek - Zivotni i nezivotni pojisténi

Celkovy vypocet minimalniho kapitalového poZzadavku

C0130
Linearni minimalnf kapitalovy pozadavek R0300 1424528
Solventnostni kapitalovy pozadavek R0310 3126739
Horni mezni hodnota minimalniho kapitalového pozadavku R0320 1407 032
Dolni mezni hodnota minimalniho kapitalového pozadavku R0330 781 685
Kombinovana mezni hodnota minimalniho kapitalového pozadavku R0340 1407 032
Absolutni dolni mezni hodnota minimalniho kapitalového pozadavku =~ R0350 196 480

C0130
Minimalni kapitalovy pozadavek R0400 1407 032

Fiktivni minimalni kapitalovy pozadavek v oblasti neZivotniho

a zivotniho pojisténi Nezivotni pojisténi  Zivotni pojisténi

C0140 C0150

Fiktivni linedrni minimalni kapitalovy pozadavek R0500 1183398 241130
Fiktivni ;oLvegE@o;tn|vkapitalovy pozadavek kromé navysenf (roéni RO510 2597 475 529 263
nebo nejnoveéjsi vypoclet)

Fiktivni horni mezni hodnota minimalniho kapitalového pozadavku R0520 1168864 238168
Fiktivni dolni mezni hodnota minimalniho kapitalového pozadavku R0530 649 369 132316
FikEivm kombinovana mezni hodnota minimalniho kapitalového R0540 1168 864 238168
pozadavku

Ab§olutm dolni mezni hodnota fiktivniho minimalniho kapitalového RO550 98 240 98 240
pozadavku

Fiktivni minimalni kapitalovy pozadavek R0560 1168864 238168
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