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SHRNUTI - ZHODNOCENI ROKU 2025

Cilem Zpravy o solventnosti a finan¢ni situaci, kterou vydava
Ceska podnikatelska pojistovna, as,, Vienna Insurance Group
(dale také ,CPP* nebo “Spolecnost”), je detailné informovat
klienty o vysledcich, kterych dosahuije, o své kapitalové pozi-
ci, kterd zajistuje jeji dlouhodobou stabilitu, a také o svych za-
saddach v oblasti fizeni a kontroly. Pokud nenf stanoveno jinak,
jsou Udaje vyjadiujici penézni ¢astky v této zprave udavany
ve funkénimeéné.

CPP zaznamenala dalgi rok v fadé nariist predepsaného
pojistného u viech druhd pojisténi i v roce 2025 a zaroven
pokracujici Skodni frekvence retailovych segmentd. Napfi-
klad u pojisténi majetku a u autopojistént je frekvence Skod
téZ podporovana zvysujicimi se naklady na opravy. Tyto vlivy
jsou ¢astec¢neé zmirnény mensim poctem $kod Sirsiho roz-
sahu, k ¢emuz pfispiva i mensi vyskyt Zivelnich udalosti jak
kalamitnich, tak i mensich. CPP si dlouhodobé drZi na trhu
silnou pozici v segmentu vozidel. Patff mezi tfi nejvétsi po-
skytovatele povinného ruceni z hlediska poctu vozidel. Dalsi
rok v fadé doslo k navyseni rlstu v oblasti povinného ruc¢enf
(6,1 % oproti 4,7 % vroce 2024).V oblasti havarijniho pojisté-
ni se CPP v minulém roce podafilo dalsi rok v fadé zazname-
nat rast, byt se jeho mira snizila (8,4 % v porovnani s rlistem
17,4 % vroce 2024).

V roce 2025 CPP doséhla dle metodiky CAP pfedepsaného
pojistného ve vysi pres 17 miliard KE. NavySeni pfedpisu tak
v meziro¢nim srovnani dosahlo 7,8 %. S trznim podilem 8,7 %
dle té samé metodiky pak potvrdila paté misto mezi ¢esky-
mi pojistovnami. CPP téchto vysledkd doséhla Einnosti pre-
vézné v CR. Ke konci roku 2025 méla CPP 993 zaméstnanc(
a spravovala témer 2,4 milionu pojistnych smluv pro vice nez
1,3 milionu klient(i. CPP se jiz po mnoho let dafi stabilné riist
bez jakychkoliv vykyv(, coZz mimo jiné odrazi spravné nasta-
venou obchodni strategii, celkovou kondici spole¢nosti i kva-
litu a Uroven jejfho vnimdni ze strany klientd a zprostfedkova-
tell. Dlouhodoby, vyrovnany rdst potvrzuje pevné postaveni
na trhu, efektivitu obchodniho fizeni a vysokou miru d@veéry,
kterou v nds obé tyto skupiny vkladaji. Uspéchy uplynulého
roku dokladaji nejen velmi dobré hospodaiskeé vysledky, ale
i vyznamna ocenénf potvrzujici kvalitu nasich produktd a po-
skytovanych sluzeb.
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V oblasti nezivotniho pojisténi CPP pfedepsala dle metodiky
CAS pojistné v celkoveé vysi 13,7 miliardy K&, coz znamenalo
meziro€nindarlsto 7,7 %. Vyznamného rlstu, 0 7,9 %, dosahla
CPP té7 v Zivotnim pojisténi, kdyz pfedepsala pojistné ve vysi
témeF 3,6 miliardy K&. Zaroven stéle dle statistik CAP rostla

rychleji nez pojistny trh v CR. V roce 2025 CPP fesila pies

388 ftisic pojistnych udalosti a klientdim vyplatila pojistné
plnéni ve vysitémeér 9,1 miliardy KE.

Investi¢ni ¢innost CPP se fidila platnou investicni a riziko-
vou strategif pro rok 2025, pfi¢emz hlavni aktivita spocivala
v investovani disponibilnich financnich zdrojd, reinvesticich
splatnych cennych papiri a Uhradé provoznich a finan¢nich
potfeb. Skladba investic odpovida cilové alokaci definova-
né v investi¢ni a rizikové strategii pro rok 2025. Je v soula-
du s legislativou upravujici oblast investovani pojistoven,
respektuje zasady obezfetnosti, tedy bezpecnosti, zo-
hlednéni trznich rizik, rentability a pfiméfeného rozloZeni
prostfedkd technickych rezery, a v plné mife zabezpecuje
schopnost dostat budoucim zdvazkdm. Nejvétsi podil port-
folia investic tvori dluhové cenné papiry, z nichz vétsi ¢ast je
uréena k obchodovani.

CPP je vystavena z podstaty své ¢innosti celé fadé nejriizngj-
Sich rizik. Z dlvodu snadnéjstho porozuméni a vykazovani si
CPP tato rizika roz¢lenila do nékolika zakladnich skupin. Jed-
na se o skupiny rizik upisovacich (pro oblasti Zivotniho, nezi-
votniho a zdravotniho pojistént), trznich, selhani protistrany,
likvidity, nehmotnych aktiv, operacnich, compliance, reputac-
nich a strategickych. Oproti minulému roku ve Strategii fizeni
rizik nedoslo k vyznamnym zmenam.

VySe solventnostniho kapitélového poZzadavku ¢inila ke kon-
ciroku 2025 3,7 mld. Ké. Vzhledem k tomu, Ze vySe kapitalu
dostupného k jeho krytf je 6,8 mld. K¢, solventnostni pomeér
¢ini 182 %. Oproti vychozi pozici k 31. 12. 2024 se jedna
o narlist o 7 p. b. zplsobeny zejména vyvojem obchodniho
portfolia.

Vyse minimalniho kapitdlového pozadavku (MCR) na konci
roku 2025 Cinila 1,6 mld. K&. Jedna se o nepatrny ro¢ni na-
rist (6,6 %) v disledku vyvoje nezivotniho portfolia. Pomér
objemu kapitalu dostupného ke kryti kapitalovych pozadav-
k& a minimalniho kapitdlového poZadavku ¢inf 415 %.

Vroce 2025 CPP dodrzela viechny kapitalové pozadavky.
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A - CINNOST CPP A JEJi VYKONNOST

A.1 Ginnost CPP

A.1.1 - Zakladni pravni informace
0 Spole¢nosti

Obchodnf firma: Ceska podnikatelska pojistovna, a.s,, Vienna
Insurance Group

Pravni forma: akciova spole¢nost

Adresa sidla: Praha 8, Pobtezni 665/23, PSC 186 00
Identifikacni ¢islo: 639 98 530

CPP patfi do skupiny Vienna Insurance Group. Ovl&dajici 0so-
bou a také 100% vlastnikem akcii je spolecnost VIENNA IN-
SURANCE GROUP AG Wiener Versicherungs Gruppe se sidlem
Schottenring 30, Videri 1010, Rakouska republika, zapsana
v obchodnim rejstriku vedeném obchodnim soudem ve Vidni,
oddil FN, vlozka 75687 F (dale také jen ,VIG*). Hlavnim akcio-
nafem VIG je spole¢nost Wiener Stadtische Versicherungsve-
rein-Vermogensverwaltung, kterd drzf cca 72 % akcii. Zbyla
Cast akcil VIG je vefejné obchodovatelna na verejnych trzich.

A.1.2 - Zakladniinformace o ¢innosti
Spole¢nosti

CPP méla v roce 2025 povoleni k nasledujicim cinnostem:

1. Pojistovaci ¢innost a jako jeji soucast ¢innosti z ni
vyplyvajici podle zakona €. 277/2009 Sh., o pojistovnictvi
(dale jen ,ZPoj*), pFilohy €.1 k ZPoj:
- v rozsahu pojistnych odvétvi Zivotnich pojisténi uvede-
nych - v &asti A bodu I. pism. a), b), ¢), bodu Il. a bodu lll,;
v rozsahu pojistnych odvétvi nezivotnich pojisténi uvede-
nych - v ¢asti B bodu 14,15,16,17,18;
v rozsahu skupin nezivotnich pojisténi - v ¢asti C pismen

a),b),c),d),e), ), g), h).
2. Zajistovaci ¢innost v neZivotnim zajisténi.
Uvedené cinnosti Spole¢nost k rozhodnému dni skutecné
vykondvala. Vykonavani téchto ¢innosti nebylo CPP Ceskou

narodni bankou ani omezeno, ani pozastaveno.

CPP v rdmci rezimu jednotného pasu miize provozovat svou
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¢innost na zakladé prava svobodné poskytovat sluzby i v ji-
nych statech EU, kde je tato Cinnost notifikovana, nicméné
vykondava svou ¢innost pievazné v Ceské republice.

A.1.3 - Organ provadgjici dohled nad CPP

CPP je dohlizena Ceskou narodni bankou, kterd je organem
vykondvajicim dohled nad finanénim trhem v CR. Kontaktni
tdaje CNB jsou:

Ceska narodni banka

Na Prikope 28

11503 Prahal

tel: 224 411111

fax: 224 412 404

Zelena linka: 800 160 170
ICO 48136450

Ovl&dajici osoba VIG je dohlizena rakouskym Ufadem dohle-
du nad finanénim trhem - Finanzmarktaufsicht in Osterreich
(FMA):

Finanzmarktaufsicht in Osterreich (FMA)
Otto-Wagner-Platz 5

A-1090 Viden

Phone Tel: (+43) 1 249590

Fax (+43-1) 24 959-5499
fma@fma.gv.at

A.1.4 - Statutdrni auditor

Statutarnim auditorem CPP je spole¢nost KPMG Ceska repub-
lika Audit, s.ro., se sidlem Pobrezni 648/13,

186 00 Praha 8 - Karlin

(tel:+420 222 123 111, kpmg@kpmg.cz).

A.1.5 - Seznam vSech pfidruzenych
podnikd

CPP mé investice do majetkovych G¢asti (nad 20 %) uvedeny
podrobné ve financni ¢asti vyrocni zpravy v casti ll.

Zjednodusena struktura skupiny je uvedena v pfiloze €. 1 této
Zpravy.
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A.2 Vysledky v oblasti upisovani

Rok 2025 byl pro Ceskou podnikatelskou pojistovnu obdo-
bim stabilniho rdstu a posilovani pozice na ¢eském pojistném
trhu. Dafilo se jak v zivotnim, tak nezivotnim pojisténi a Spo-
le¢nost pokracovala v rozvoji modernich produktl a sluzeb,
které reaguji na ménici se potieby klientd. Vyznamné rostl
takeé zajem o digitalnifeSeni a sjednavani pojisténi online.

Rok 2025 prinesl také nékolik vyznamnych momentd. CPP
oslavila 30 let svého plsobeni na ¢eském trhu, a potvrdila
tak svou roli dlouhodobého, spolehlivého a stabilniho part-
nera pro vice nez milion klient(. Zarover se ji podafilo odhalit
rekordnich 118 miliond korun na pojistnych podvodech, ¢imz
opét prokazala dUsledny pristup k ochrané poctivych klient(
a finan¢ni stability.

Uspéchy pfisly i v oblasti odbornych ocenéni. V prestizni sou-
téZi Visa Nejlepsi pojistovna roku 2025 ziskala CPP jiz potfetf
v fadé 3. misto v kategorii Klientsky nejprivétivejsi Zivotni po-
jistovna, coz potvrzuje dlouhodobé vysokou kvalitu poskyto-
vanych sluzeb a vstficny pristup ke klientlm.

Rok 2025 tak mlzeme povazovat za rok stabilniho vysledku,
modernizace a dalstho posileni davéry klientl, partner( i Si-
roké verejnosti.

Bézné placené
Jednorazove placené

Pfedepsané pojistné ZP celkem
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A.2.1 Zivotni pojisténi

Predepsané pojistné zivotniho pojisténi v roce 2025 dale
rostlo a potvrdilo stabilng silnou pozici CPP v tomto segmen-
tu. Dafilo se zejména pravidelné placenému pojistnému, které
zUstava klicovym pilifem celého portfolia. Pozitivni trend po-
kracoval i ve strukture produkce — klienti nadale preferuji pro-
dukty s vysSi pfidanou hodnotou a kvalitni rizikovou ochranou,
coz se odraZi i v dlouhodobém rlistu poctu smluv a stabilité
spravovaného kmene.

Stejné jako v pfedchozich letech zlstaly jednorazové place-
né produkty jen okrajovou souc¢asti nabidky. Investi¢ni zivotni
pojisténii nadale ztraci na atraktivité v konkurencis likvidnimi
sporicimi produkty na trhu, a proto slouzi predevsim specific-
kym klientdm, ktefi hledaji diverzifikaci financnich nastrojd.
Popularitu naopak dale posiluji moderni rizikové produkty,
které umoznuji Siroké nastaveni pojistné ochrany podle indivi-
dualnich potfeb. Vlajkovou lodi zGstava Zivotni pojisténi NEON,
které v roce 2025 prekonalo vyznamny milnik ctvrt milionu
uzavrenych smluv. Rok 2025 tedy potvrdil vysokou Uroven ob-

chodni vykonnosti.

3222283 3494 417 84%
99178 88818 -10,4%
3321460 3583235 7,9%
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Objem pojistného plnéni ocisténého o zajisténi mezirocné
vzrostl 0 11,9 %, coz pouze lehce prekonava narlst prede-
psaného bézneé placeného pojistného. Zvysil se predevsim
objem Skodnich plnéni, coz souvisi s vetSim zamérenim na
rizikovou ¢ast zivotniho pojisténi. Zména objemu Skodnich
plnéni dosahla hodnoty 19 % a byla zaznamenana jak na
pojisténi smrti, tak pripojisténich. Naopak v roce 2025 doslo
k dalsimu poklesu neskodnich plnéni, a to predevsim dozit,
vybérld mimoradnych vkladd a odbytného.

Rok 2025 byl rekordnim rokem, v obchodnim pohledu, kdy
se podafilo prekonat i minuly velmi Uspésny rok. Objem no-
vého bézné placeného pojisténi prekonal 700 miliond korun
a hodnota kmene se prehoupla pres 3,5 miliardy korun.

Postupné upozadovan investic¢ni slozky zivotniho pojisténi
dokumentuje pouze pozvolna rostouci objem rezervy Zivotni-

Zaslouzené pojistné, ocistené od zajisteni

Vynosy z investic

PrirGstky hodnoty investic

Ostatni technické vynosy, o¢isténé od zajisténi

Naklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi

Zména stavu ostatnich technickych rezerv, o¢isténa od zajistént (+/-)
Bonusy a slevy, o¢iSténé od zajisténi

Cista vyse provoznich nékladd

Naklady nainvestice

Ubytky hodnoty investic

Ostatni technické naklady, o¢isténé od zajisteni

Vysledek technického Uctu k Zivotnimu pojisténi
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ho pojisténi, ktera se mezirocné zvysila o 1,8 % na 3,6 miliar-
dy K¢&. Podil klientl s technickou Urokovou mirou vyssinez 2 %
dale postupne klesa a naopak roste predevsim ten s mirou
do 1 %, klienti vyhledavaiji pfilezitosti pro zhodnocovani svych
volnych prostfedk( mimo pojistovaci sektor. Vynos do splat-
nosti financniho portfolia bezpetné pokryva garantovanou

technickou Urokovou miru.

Vysledek technického Uctu Zivotniho pojisténi (véetné vy-
sledku z investovani) ¢inil 755 mil. K& a prekonava minuly
rok 0 36,7 %. Zivotni pojisténi z(istava v souladu se zadméry

vedeni CPP kliovym faktorem pfispivajicim k ziskovosti celé
kompozitni pojistovny. Klicovymi aspekty Uspésného vyvoje
zUstava kromé pokracujiciho rdstu portfolia predevsim uspo-

kojivy vyvoj stornovosti smluv a Skodniho priibéhu rizikového

pojistného.
2792593 3015 343 8,0%
1166842 510019 -56,3%
256 952 485338 88,9%
143731 45196 -68,6%
1540306 1723546 11,9%
322591 492 881 52,8%
1956 -81978 -4291,1%
802 843 852 659 6,2%
1075477 286 385 -73,4%
2296 13129 471,8%
62 760 14596 -76,7%
551889 754679 36,7%
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A.2.2 Nezivotni pojisteni

Hrubé predepsané pojistné v roce 2025 dle metodiky CAS
pokracovalo v rdstu, a to tempem 7,7 %, kdy nejvetsim pfi-
spévatelem tohoto narlstu bylo prlimyslové pojisténi a ha-

Havarijni pojisténi
Povinné ruceni

Primyslové pojisténi

Pojisténf podnikatell

Pojisténi obcan
Cestovni pojisténi
NeZivotni pojisténi celkem

Vyrazné nizsi rist naklad( na pojistna plnéni proti rdstu pre-
depsaného pojistného je dan predevsim mensim objemem
zivelnich udalosti, a to jak kalamitnich, tak ale i menSich lo-

kalnfch. Rast v segmentu pojisténi primyslu a podnikatell
je dan predevsim nékolika nadlimitnimi uddlostmi. Rlst béz-

Havarijni pojisténi
Povinné rucenf
Prlimyslové pojisténf
Pojisténi podnikatell
Pojisténi obéant

Cestovni pojisténi

Nezivotni pojisténi celkem

varijni pojisténi, vyrazné zvyseni objemu vSak zaznamenaly
i dalSisegmenty. Celkoveé hrubé predepsané pojistné dosahlo
hodnoty 13,7 miliardy korun a meziroc¢né v absolutni hodno-
té stouplo témer o miliardu korun.

3548268 3848048 84%

4 435638 4707805 6,1%
2901840 3252468 12,1%
391 234 411017 51%
1350680 1378186 2,0%
100698 107 684 6,9%
12728358 13705208 7.7%

nych skod v tomto segmentu se nachazi pod Urovni narlstu
pojistného. Jen velmi maly pfirlistek Skod v havarijnim pojis-
téni souvisf ¢astecné s mensim vyskytem zivelnich Skod, ale

i zlepSenou Skodni frekvenci téch béznych.

2148357 2174 258 1,2%
1147810 1231943 7,3%
650003 873309 34,4%
128 430 201083 56,6%
861710 661418 -23,2%
64 801 56 568 -12,7%
5001111 5198578 3,9%
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Vysledek technického Uctu nezivotniho pojisténi prekonal
minuly rok. Rast vysledku pfekondva narlst pojistného, a to

predevsim z dlivodu vySe zminénych Zivelnich skod.

Zaslouzené pojistné, o¢isténé od zajistént
Prevedené vynosy z investic z Netechnického uctu

Ostatni technické vynosy, o¢isténé od zajisténi
Naklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi

Zména stavu ostatnich technickych rezerv, o¢isténé od zajisténi (+/-)
Bonusy a slevy, oCiSténé od zajisteni

Cista vyse provoznich nakladd

Ostatni technické naklady, o¢isténé od zajisteni

Vysledek technického U¢tu k nezivotnimu pojisténi

Povinné ruceni a havarijni pojisténi

Pojisténi vozidel zlistalo i v roce 2025 klicovym segmentem,
ktery generoval 62 % predepsaného pojistného nezivotniho
pojisténti, a CPP tak potvrdila své silné postaveni na trhu.
Pfedepsané pojistné v oblasti povinného ruceni v metodi-
ce CAS v roce 2025 vykdzalo meziro¢ni narlst o 6,1 % na

4,7 mld. KE. V pfipadé havarijniho pojisténi pak Slo o meziroc¢-
nirdst 8,4 % a v absolutni vysi to znamenalo 3,85 mld. K&

Rok byl ovlivnén pokracujicim rlstem nakladd na opravy
a stale rostouci Skodni frekvenci, kterd vsak zUstala pod pred-
covidovymihodnotami. CPP na tyto trendy reagovala Uprava-
mi sazeb a dislednou spravou portfolia. Vyznamnou roli hra-
la také prevence - v oblasti autopojisténi se objevil nejvetsi
podil odhalenych podvod(.

Klienti nadale vyuzivali doplhkova pripojisténi, predevsim

SERVIS, které zajistuje kompletni likvidaci $kody zplisobené
jinym fidicem a zUstalo jednim z nejpopularnéjsich doplnka.
Tento trend doplnil rostouci zajem o vyssi asistenci a kombi-

novaneé balicky.
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8529774 9191326 7,8%
329721 269323 -18,3%
124621 214321 72,0%

5001111 5198578 3,9%

1924 -1568 -181,5%
314 324 402020 27,9%

2745663 2962 240 7,9%
266 270 323 632 21,5%

654 824 790 066 20,7%

Rok 2025 byl rovnéz ve znameni dalsi digitalizace autopojis-
ténf a rostoucich pozadavk{ kolem elektromobility, kde CPP
priibézné rozsituje svou nabidku.

Primyslové pojisténi a pojisténi podnikateld

V roce 2025 pokra¢oval segment primyslového a podnika-
telského pojisténi v ristu a zlstava jednim z klicovych pilitd
celkového vykonu CPP. Pfedepsané pojistné v oblasti velkych
podnikl a priimyslovych rizik se mezirocné dale zvySovalo,
pficemz rdst podpofila jak stabilni poptavka, tak pokracujict
draz na spravné nastaveni pojistnych ¢astek a Upravy smluv
v navaznosti na trzni vyvoj.

Rok 2025 byl zdroveri ve znameni naro¢néjsiho Skodniho
pribéhu u velkych rizik, kde byl zaznamendn rlst objemu
nadlimitnich Skod i vyssi ¢etnost vyznamnych udalosti. Tyto
faktory zatézovaly hospodarsky vysledek segmentu, presto
se dafilo udrzet rlst predepsaného pojistného nad Urovnf
plédnu a posilovat obchodni pozici v klicovych odvétvich prd-
myslu.

V oblasti malych a stfednich podnikatel( zGstala CPP i v roce
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2025 aktivnim hracem. Segment SME vsak Celil vyssi Skod-
ni frekvenci i rostoucim nakladdm na pojistnd plnéni, coz se
promitlo do vysledku pod planem. Pfesto si CPP zachovala
konkurenceschopnost diky pruznému nastaveni sazeb, praci
s vlastnim zajisténim a rozsifeni nabidky produkt( a doplriko-
vych kryti.

CPP pokracovala také v Gizké spolupréci s klicovymi makléfi
a profesionalnimi zprostiedkovateli, ktefi hraji zasadni roli
zejména u velkych firemnich klientd. Spole¢nost nadéle po-
skytovala komplexni skalu kryti - od majetkovych a odpovéd-
nostnich rizik pfes specializované produkty az po pojisténi
preprav a preruseni provozu. Tyto sluzby jsou dlouhodobé
stavény na individualnim pfistupu, detailnim posouzeni rizik
a profesiondlnf likvidaci Skod.

Ddraz na kvalitu servisu, expertni pristup k fizeni primyslo-
vych rizik a dlouhodobé vztahy sklienty tak i v roce 2025
zUstaly hlavnimi faktory, které podporuji rist portfolia a posi-
luji pozici CPP v segmentu podnikatelského a primyslového

pojistént.

Pojisténi majetku obcanti

Segment pojisténi majetku obcand mélvroce 2025 opét dy-
namicky vyvoj, pficemz zasadni roli sehraly Skodnf vlivy a po-
kracujici tlak na naklady oprav. Oproti roku 2024 byl Skodni
prlibéh priznivejsi diky nizsimu vyskytu rozsahlych Zivelnych
Skod. To se projevilo i v meziro¢nim zlepseni vysledkd.

Naddle vSak pokracoval rlst Skodni frekvence u béznych
Skod, predevsim u vodovodnich skod a Skod zplsobenych
zavadami na elektroinstalaci. Tyto Skody tvofily vyznamnou
¢ast rocni zatéZze a podilely se na rlstu prlimérné Skody,
i kdyZ ne tak vyrazné jako v pfedchozim roce. Zohlednéni cen
prace a materidlQ zGstalo nutnosti pfi Upravé pojistnych ¢as-
tek i obchodnich strategi.

Obchodné se segment majetku obcand v roce 2025 pohybo-
val blizko planovanych hodnot, pfestoze rlist objemu nové-
ho obchodu zlstaval mirny a rlist pfedepsaného pojistného
byl ovlivnén vysokou cenovou citlivosti trhu. Objem nového

obchodu i naddle zaostaval za predchozimi roky, coz bylo
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zplsobeno zejména cenovou konkurenci na retailovém trhu
a snahou CPP zachovat adekvatni profitabilitu.

Nosnym produktem ob&anského pojisténi zlstéaval DOMEX+,
ktery nabizi Siroky rozsah pojistné ochrany pro rodinné domy,
byty, rekreacni objekty i domacnosti. Vyznamnym prvkem
nabidky je flexibilita volby ze tfi variant pojistné ochrany se
shodnou konstrukef kryti a rozdilnymi limity pro vybrana rizi-
ka. Soucasti produktu jsou rovnéz rozsahlé asistencni sluzby
- zakladni varianta je poskytovana zdarma, rozSifena verze
Domaci asistence Plus za priplatek.

Své pevné misto v nabidce si ddle udrzel produkt BYTEX+,
uréeny pro vlastniky bytovych domu. Ten umoznuje kombi-
novat Siroké majetkové kryti s odpovednostnim pojisténim
z provozu domu i odpovednosti statutarnich organd. Produkt
je rovnéz doplnén asistenénimi sluzbami pro feSeni nouzo-
vych situaci v objektu.

CPP tak v roce 2025 pokracovala v udrzovani silné pozice na
trhu obcanského pojisténi, zejména diky kvalitnim produk-
tlm, rozsahlé pojistné ochrané a stabilnimu servisu. | pres
cenovou konkurenci zlistdva segment dlouhodobé jednim
z pilitd retailového portfolia.

Cestovni pojisténi

Vroce 2025 pokrac¢oval u cestovniho pojisténi pozitivni trend
rlistu, ktery byl podpofen modernizaci produktové nabidky
z predchozich let, zejména zvysenim maximalniho limitu po-
jistného plnéni az na 100 mil. K& pro [é¢ebné vylohy, coz je
klicové zejména pro cesty mimo Evropskou unii.

Zajem klient( o cestovni pojisténi nadale rostl, pficemz pre-
depsané pojistné pokracovalo v meziro€nim zvySovani. Seg-
ment vsak zaroven Celil vyraznému rlstu nakladd na pojist-
na plnéni, zejména ve tfech hlavnich oblastech - [é¢ebnych
vylohach, odpoveédnosti a stornu zajezdu. Primérna Skoda
v téchto kategoriich nadale rostla v disledku drazsich zahra-
ni¢nich zdravotnich sluzeb, vysSi cetnosti Skod a obecné vyssi
cenové hladiny pojisténych nakladd.

Prestoze dynamika segmentu byla pozitivni, podil cestovni-
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ho pojisténi na celkovém portfoliu CPP zUstal i v roce 2025
relativné maly. Naddle vSak plni vyznamnou roli jako dopln-
kovy produkt s vysokou pfidanou hodnotou pro klienty, ktefi
ocenuji sirokou nabidku pfipojisténi - od odpoveédnosti pres
zavazadla az po specializované kryti, jako je pojisténi zpozde-
ni letu, nevyuzité dovolené i péce o zvife v zahranici.

A.3 Vysledky v oblasti investic

Vyvoj na finan¢nich trzich v roce 2025 byl, podobné jako
v predchozim roce, velmi dynamicky. Pretrvavajici geopoli-
tické nejistoty udrzovaly zvySenou volatilitu, zatimco vyvoj
inflace, Urokovych sazeb a citlivost na americkou obchodnf
politiku vyrazné ovliviiovaly globalni trhy. Americké akcie na-
vzdory jarni korekci vyrazné posilily, pficemz globalni akciovy
index MSCI vzrostl 0 19,5 %, zejména diky technologickym
gigantlm pohybujicim se v oblasti Al. Evropskeé akcie po delsf
dobé prekonaly americké a ¢esky akciovy index PX50 posilil
0 bezprecedentnich 52,6 % na nové historické maximum.

Postupné zpomalovani inflace umoznilo centralnim bankam

zahdjit uvolnovani meénove politiky. ECB snizila sazby jiz v prv-
nim pololeti, zatimco FED pristoupil ke snizeni az ve druhé po-

Skladbu investic ukazuje nize uvedena tabulka:

loviné roku. Obé centralni banky snizily sazby celkem o 0,75
p.b. Vynosy dlouhodobych vlddnich dluhopisG v eurozéné
prevazne rostly, zatimco v USA klesaly v reakci na ocekava-
né uvolnéni menové politiky FEDu. Viynosy ¢eskych statnich
dluhopis béhem roku kolisaly, pficemz vynosova kfivka ze-
strméla v disledku poklesu inflace a postupného snizovani
sazeb CNB. Nejistota ohledné vysledku voleb a konsolidace
vefejnych financi se promitala zejména do vynos( u dlou-
hych splatnosti. Zakladni repo sazba CNB kleslana 3,50 % p.a.
a vynos desetiletého statniho dluhopisu dosahl 4,66 % p.a.

Investidni ¢innost Ceské podnikatelské pojistovny se fidila plat-
nou investi¢ni a rizikovou strategif pro rok 2025, pficemz hlavni
aktivita spocivala v investovani disponibilnich finanénich zdro-
jG, reinvesticich splatnych cennych papirti a Ghradé provoznich
a finan¢nich potfeb. Skladba investic odpovida cilové alokaci
definované v investi¢ni a rizikové strategii pro rok 2025. Je
v souladu s legislativou upravujici oblast investovani pojisto-
ven, respektuje zasady obezfetnosti, tedy bezpecnosti, obe-
zfetného investovani, zohlednéni trznich rizik, rentability a pfi-
méreného rozlozeni prostfedkd technickych rezerv, a v plné
mife zabezpeduje schopnost dostat budoucim zavazkim.

Nemovitosti a ostatni zafizeni 843 066 885500 42 434 6,5 %

Akcie a Ucasti 671641 957 260 285619 7,0 %
Statni dluhopisy 8588670 9072796 484126 66,7 %
Podnikoveé dluhopisy 1344273 958809 -385 464 7,1%

Uvéry a hypotéky 422520 16 090 -406 430 0,1%

Subjekty kolektivniho investovani 940 934 1101881 160947 8,1 %

Derivaty 2421 817 -1 604 0,0%

Terminované vklady 167 000 222772 55772 1.6 %

Hotovost a penézni ekvivalenty 235297 380111 144 814 28%

Investice, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik 2902 655 333 771G 451 060

Celkem 16118 477 16949751 831274
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Vroce 2025 hodnota portfolia investic vzrostla, podporena
dobrymi obchodnimi vysledky, pozitivhim provoznim cash
flow a pfiznivym vyvojem finan¢nich trhd. Dluhové cenné pa-
piry tvofi nejvetsi ¢ast portfolia investic, z nichz pak je vétsi
¢ast uréena k obchodovani. Nejvétsi narlst je v poloZce Stat-
ni dluhopisy v navaznosti na jejich nakupy. Naopak nejvétsi
pokles zaznamenala polozka Uvéry a hypotéky, a to vlivem
nizsiho objemu kratkodobych reverznich repo operaci. Vy-
znamneé se sniZil také objem podnikovych dluhopist, dlivo-
dem jsou splatnosti téchto dluhopisti a negativni pfecenént,
které je zplsobeno narlistem trznich vynost v priibéhu roku
2025. V polozce Akcie a Ucasti doslo k narlstu v disledku
navyseni majetkové Ucasti v oblasti autoservisli a pozitivniho

precenéni. Pro rok 2026 ani v delSim vyhledu nejsou plano-
vany vyraznéjsi zmeny strategické alokace aktiv.

Ucasti tvoFi podily ve spole¢nostech uvedenych v piiloze ¢. 1
této zpravy.

CPP neinvestuje do sekuritizovanych cennych papirt. CPP ma
ve svém portfoliu také omezeny podil finan¢nich derivatd
(kratkodobé ménové forwardy a swapy), pomoci kterych fidf
a snizuje menove riziko, kterému je vystavena. Vice informaci
o tom, jak derivaty pfispivaji k fizeni expozice viic¢i ménovému
riziku, je uvedeno v kapitole C.2 - Trznf rizika.

Porovnani vysledku z investicni ¢innosti v roce 2024 a 2025 zachycuji nize uvedené tabulky:

Akcie a Ucasti
Statni dluhopisy
Podnikové dluhopisy
Uvéry a hypotéky
Subjekty kolektivniho investovani
Derivaty
Terminované vklady a hotovost
Investice, je-li nositelem investic¢niho rizika pojistnik

Celkem
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8058 -8 46851
311178 944 -82931
56351 1028 7286
14 445
19022 48058 -73.099
58726 72
11227 5771
37919 472209
27080 393200 138840 370388
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Naklady spojené s investicni Cinnosti v roce 2024 a 2025 zachycuje nize uvedena tabulka:

Akcie a Ucasti
Statni dluhopisy
Podnikové dluhopisy
Uvéry a hypotéky
Subjekty kolektivniho investovani
Derivaty
Terminované vklady a hotovost
Investice, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik

Celkem

Podobné jako v objemové strukture portfolia nejvetsi prispe-
vek do vysledku investovani prinaseji dluhopisy. Uroky z Gvérd
a terminovanych vkladd poklesly vlivem jejich nizsiho obje-
mu a snizovani Urokovych sazeb. Pozitivné skoncil vysledek
v investi¢nich fondech v disledku realizacf ziskovych pozic,
i kdyz v mensim rozsahu nez v pfedchozim roce. Derivaty
slouzici vyhradné k zajistovani ménového rizika dodaly vysle-
dek v souladu s vyvojem trzniho kurzu koruny.
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5830 10 434 58594
327709 -103 649 -198527
69857 2140 34 946
42172

10951 75138 90900
-21380 -1766

15259 116
10663 254657
16781 454 997 -26 537 238 804

V nerealizovanych ziscich a ztratach se do kategorie dluho-
pist promitlo negativni precenéni v dlsledku zvysenf trz-
nich vynost v prabéhu roku 2025. U Subjektd kolektivniho
investovani doslo meziro¢né k poklesu v disledku realizaci
pozitivniho precenéni. Vyrazného zisku dosahly v roce 2025
investice, kde je nositelem investicniho rizika pojistnik. V ka-
tegorii akcif a Ucasti se projevilo pozitivni pfecenéni Gcasti
i akeil.
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Naklady na investi¢ni ¢innost (lidaje v tisicich K¢)

Uroky ze zajistnych depozit

Interni naklady na fizeni aktivit a spravu cennych papird
Externi naklady na fizeni aktiv

Urokové néklady podfizeného dluhu

Odpisy z prav k uzivani aktiv

Odpisy nemovitostf

Ostatni spravni naklady

V roce 2025 doslo k eliminaci Urokl ze zajistnych depozit
v disledku jejich splaceni. Naklady na externi spravu aktiv
vzrostly vlivem vyplaceni vyssi vykonnostni odmeény za rok
2025. Interni naklady na spravu aktiv, trokové naklady pod-
fizeného dluhu, odpisy z prav k uzivani aktiv i ostatni spravni
naklady se drzely na srovnatelné meziro¢ni drovni.
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211371 157 635
52452 40
1690 1670
4507 7 331
37977 37903
96 846 95 495
138 138
17762 15058

A.4 Vysledky v jinych oblastech
¢innosti

CPP nema zadné jiné oblasti ¢innosti, v nichz by zazname-
nala vyznamné vynosy nebo naklady ovliviujici hospodarsky
vysledek.

A.5 Dalsi informace

CPP neprovozuje 7adné jiné innosti, z nichz by méla dalsi vy-
nosy nebo naklady ovlivhujici hospodarsky vysledek.
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B - RIDICI A KONTROLNI SYSTEM SPOLECNOSTI

B.1 Obecné informace o fidicim
a kontrolnim systému Spoleénosti

CPP nastavuje svou organizaci tak, aby vytvofila prostied,
které podporuje preferované chovani, vede k pozadovanému
vykonu a védomeému pfijimani rizika odpovidajicimu velikos-
ti, typu, povaze a slozitosti dané ¢innosti. Pro externi zajisténf
sluzeb nebo ¢innosti nastavuje pravidla definovana pro ves-
kery outsourcing v zavaznych vnitrnich fidicich dokumentech.
Pravidla umozZriuji kontrolu vSech poskytovatell a jimi prova-
dénych outsourcovanych ¢innosti nejen pfimo organem stat-
niho dohledu, ale i zaméstnanci specializovanymi na kontakt
s poskytovatelem outsourcingu a jeho kontrolu. Je dohlizeno

soucasné na kvalitu a kvantitu, jakoz i zajisténi kontinuity ¢in-
nosti a ovéfovani hospodarnosti outsourcované ¢innosti.

CPP usiluje o to, aby vyse uvedené nastaveni fidiciho a kont-
rolniho systému (RKS) a systému fizenf rizik (RMS) bylo efek-
tivni ve smyslu adekvdtnosti rozsahu oSetreni rizika v{ci do-
paddm hrozicim z jeho realizace.

RKS je v CPP upraven vnitfnim fidicim dokumentem Ridicf
a kontrolni systém, ktery definuje klicové oblasti a procesy
a formuluje pro né zakladni principy.

Klicovymi oblastmi RKS jsou:
organizacni struktura véetné rozdéleni pravomoci a od-
povednosti za fizeni Spole¢nosti,
ustavenia podminky fungovani klicovych funkc,
systém efektivniho pfedavaniinformaci ve Spolec¢nosti,
zasady vybéru zaméstnanc, zpUsobilost a divéryhod-
nost a politika odmeénovant,
systém fizenfrizik, fizeni kapitalu, funkce Fizeni rizik,
vlastni posouzeni rizik a solventnosti (ORSA),
systém vnitfni kontroly,
vykon pojistnématematické funkce,
vykon funkce compliance,
vykon funkce interniho auditu,
pravidla pro fizenf outsourcingu,
kontinuita ¢innostf, pohotovostni plany.

0 naplnénfi principl RKS ve vySe uvedenych oblastech pojed-
navaji nasledujici kapitoly.
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B.1.1 Pfedstavenstvo CPP

Pfedstavenstvo je statutdarnim organem CPP. Rozsah jeho
pravomoci, povinnosti a odpoveédnosti stanovi zejména za-
kon o obchodnich korporacich, stanovy, jednaci fad predsta-
venstva, usneseni valné hromady (rozhodnutf jediného akci-
onare) a dozor¢i rady.

Predstavenstvo jako kolektivni organ pod vedenim svého
predsedy fidi ¢innost CPP v ramci zakona, stanov a jednaciho
fadu predstavenstva. Plisobnost predstavenstva je definova-
na ve stanovach, jakoz i zplsob rozhodovani, odpovédnost
predstavenstva jako celku i jeho jednotlivych ¢lenl a zdkaz
konkurence. V pfipadé nepfitomnosti pfedsedy predstaven-
stva prebird jeho Ukoly mistopredseda.

Predstavenstvo CPP je opravnéno vytvofit za Gtelem poskyt-
nuti poradniho nazoru v jednotlivych odbornych oblastech
jeho ¢innosti poradni orgdny. Role téchto organd, zejména
s ohledem na systém fizeni rizik, jsou popsany v kapitole B.3.
Poradni organy jsou zfizeny jako pracovni a konzultacni Utvary
predstavenstva - neni na né delegovana pravomoc rozhodo-
vat, jejich Ukolem je poskytovat doporuceni predstavenstvu.

Predstavenstvo CPP zfidilo nasledujici poradni organy:

Vybor pro Fizeni rizik a kapitalu - platforma pro vedeni dis-
kuze o aktudlni rizikové a kapitalové situaci CPP s cilem po-
skytnout relevantni doporuceni a navrhy feseni pro rozhod-
nuti predstavenstva CPP

Vybor pro technickeé rezervy - vytvari nezavislou platformu,
jejimz Ukolem je hodnotit, navrhovat a stanovovat metodiku
tvorby technickych rezerv CPP a predpoklady pouzivané na-
pric CPP v oblasti technickych rezerv. Vytvaii transparentnf
podminky pro rezervovani jako jeden z pfedpokladd dlouho-
dobé finanéni stability CPP, a to v Sirokych souvislostech s pl-

nénim kratkodobych a stfednédobych Ukold a cild.

Vybor pro investice - posuzuje ¢innosti a aktivity v oblastech
investovani a spravy aktiv a dale v oblasti fizeni aktiv a pasiv
(ALM) a umoznuje oteviené a vécné diskuze mezi relevantnimi
vykonnymi a kontrolnimi funkcemi CPP v téchto oblastech.
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Vybor pro rozvoj - vyhodnocuje aktudlni situaci v oblasti IT,
business intelligence, datoveé kvality, enterprise architektury,
fizeni portfolia projektd, navrhuje strategii rozvoje téchto ob-
lasti a urCuje priority ve vyuziti zdrojovych kapacit.

Investiéni komise - platforma pro Fizeni provoznich investic
a naklad(, jejim Ucelem je posileni transparentnosti a rozho-
dovani v ramci financniho fizeni.

IT kancelar - platforma pro feSeni vyznamnych otdzek v ob-
lasti IT a koordinaci zastupct relevantnich ttvard.

Produktova porada - posuzuje strategické body tykajici se
vyvoje ¢i zmén produktl v ramci pfislusné produktové sku-
piny. Prijata rozhodnuti se promitaji do parametr(i produktu,
dokumentace a systém. Produktové skupiny: Zivotnf a Ura-
Zové pojisténi a pojisténi nemoci; pojisténi majetku a odpo-
védnosti obcand, pojisténi majetku a odpovédnosti podnika-
teld v segmentu SME, cestovni pojisténi a produkty z oblasti
hospodarskych rizik; pojisténf vozidel. Kazdému z ¢lend pred-
stavenstva je pro Ucely interniho rozhodovani pfidelen jeden
nebo vice resortd, které jsou interné vymezeny Organizacnim
fadem a jejichz rozdéleni schvaluje dozor¢irada.

Zasady Fizeni Spole¢nosti zajistuji odpovidajici nezévislost
a zamezovani stfetu zajmd na vSech Urovnich a pfi vsech ¢in-
nostech, kde je Spolecnost vystavena pojistnému, trznimu
nebo Uvérovému riziku (obchodnf ginnost). Uplatriuje se za-
sada nezavislosti obchodni ¢innosti na:

fizeni pojistného rizika a provadéni souvisejicich ¢innosti,

vcetné tvorby zajistnych program(,

likvidaci pojistnych udalostf,

kontrole Udajt sjednanych pojisténi a zajistént,

ocenéni transakci uzavienych na finanénich trzich, vypo-
fadani obchodd sjednanych na finanénich trzich a prova-
dénf kontroly Udajd o obchodech sjednanych na financ-

nich trzich.
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Udaje o élenech predstavenstva CPP k 31.12. 2025

Ing. Pavel Wiesner - piedseda predstavenstva
Konec funkéniho obdobi: 31. prosince 2027

Ing. Petr Zaba - mistopredseda piedstavenstva
Konec funkéniho obdobi: 31. prosince 2027

Mag. Nicolas Mucherl - ¢len pfedstavenstva
Konec funkéniho obdobi: 31. prosince 2027

Ing. Eva Polachova - ¢lenka predstavenstva
Konec funkéniho obdobf: 31. prosince 2027

B.1.2 Dozorcirada a Vybor pro audit

Dozor¢i rada je kolektivnim organem CPP, ktery v ramci své
kontrolnf ¢innosti zejména dohliZi na vykon pdsobnosti pred-
stavenstva a uskutedriovani podnikatelské cinnosti CPP. P{-
sobnost dozorc¢i rady stanovi zejména zakon o obchodnich
korporacich, stanovy a jednaci fad dozorci rady.

V ramci své kontrolni ¢innosti dozor¢i rada pfezkoumava
zejména fadnou, mimoradnou, konsolidovanou, popfipadé
i mezitimni Gcetni zavérku, ndvrh na rozdéleni zisku, zpravu
0 vztazich mezi ovladanou a ovladajici osobou.

Udaje o élenech dozoréirady CPP k 31.12. 2025

Ing. Vladimir Mraz - predseda dozoréi rady
Konec funkéniho obdobi: 31. prosince 2028

Hartwig Loger - mistopfedseda dozorci rady
Konec funkéniho obdobi: 31. prosince 2028

Ing. Martin Divi$, MBA - ¢len dozor¢i rady
Konec funkéniho obdobi: 31. prosince 2028

Mag. Gerhard Lahner - Clen dozorCi rady
Konec funkéniho obdobi: 31. prosince 2028

Dkfm. Karl Fink - ¢len dozorci rady
Konec funkéniho obdobi: 31. prosince 2028
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Ing. Jaroslav Kulhanek - ¢len dozor¢i rady
Konec funkéniho obdobf: 31. prosince 2028

Mgr. Jolana Kolatikova - ¢lenka dozor¢i rady
(za zaméstnance)
Konec funkéniho obdobi: 31. prosince 2028

Ing. Petr Vokral - ¢len dozorci rady (za zaméstnance)
Konec funkéniho obdobi: 31. prosince 2028

Romana Hartlova - ¢lenka dozor¢i rady (za zameéstnance)
Konec funkéniho obdobf: 31. prosince 2028

Dozor¢i rada ma dva vybory - Vybor dozor¢i rady pro zalezi-
tosti predstavenstva (rozhodovani ve vécech odménovani
¢lent predstavenstva) a Pracovni vybor dozor¢i rady (pro
operativni zéleZitosti dozor¢i rady).

Dalsim ddlezitym kontrolnim organem je Vybor pro audit,
kterému prislusi sledovat postup sestavovani Ucetni zaverky,
hodnotit Ucinnost vnitini kontroly CPP, vnitiniho auditu, pi-
padné systému fizenf rizik, sledovat proces povinného audi-
tu Ucetni zaverky, posuzovat nezavislost auditora a doporu-
Covat auditora. Podrobné upravuji ¢innost Vyboru pro audit
stanovy.

Udaje o Vyboru pro audit CPP k 31.12. 2025

Ing. Vladimir Mraz - predseda
Konec funkéniho obdobi: 31. prosince 2028

Hartwig Loger - mistopredseda
Konec funkéniho obdobf: 31. prosince 2028

Ing. FrantiSek Dostalek - ¢len
Konec funkéniho obdobi: 31. prosince 2028

V roce 2025 CPP nevykazovala zadné pohledavky vici &le-

nlm predstavenstva a dozor¢i rady z titulu poskytnutych
avérd, zapUjcek nebo zaruk.
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B.1.3 Zasady politiky odmeénovani pro cleny
organt CPP a drzitele klicovych funkei

Systém odmenovani je v souladu s obchodni strategif a stra-
tegif fizeni rizik Spole¢nosti, jakoz i s jejim rizikovym profilem,
jejimi cili, dlouhodobymi zajmy a vysledky. Nastaveny systém
navazuje na osvedcené prvky z predchozich let upravené
tak, aby bylo odménovani transparentni, mélo jasna efektiv-
ni pravidla, bylo v souladu s legislativou a pozadavky CNB. Za
Ucelem dodrzovani pravidel odmeénovani ve Spole€nosti je

provadéna pravidelna kontrola.

Za Relevantni osoby jsou povaZovany:

a) osoba, kterd skutecné fidi Spole¢nost nebo kontroluije jejf
¢innost (jde o ¢leny predstavenstva a dozorci rady, kteff
vykonavaji ¢innost pro Spole¢nost na zakladé smlouvy
o vykonu funkee),

osoba s klicovou funkei, tedy osoba odpovédna za vykon
funkce Fizeni rizik (drzitel funkce Fizeni rizik), kontrolu za-
jistovani shody s predpisy (drzitel funkce compliance),
vnitfnf audit (drzitel funkce interniho auditu) nebo vykon
pojistnématematické funkce (drzitel pojistnématema-

O
=

tické funkce),

c) osoba (MRT's), kterd md v rdmci své pracovni ¢innosti
podstatny vliv na rizikovy profil Spolecnosti a o jejimz za-
fazeni do této kategorie rozhodlo pfedstavenstvo.

Na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva byli pro rok 2025 jako
MRT’s ustanoveni vsichni feditelé prvni fidici Urovné (B-1)
a také manazer odboru - specialista IT, resp. kontaktni osoba
CPP pro oblast IT,

Zasady odménovani:

motivaéni odmeéna (variabilni slozka odmeény) je defino-
vana kazdoro¢né zvlastnim dokumentem - v piipadé
predstavenstva tzv. bonus roéni odmény, v pfipadé ostat-
nich Relevantnich osob tzv. dohoda o ro¢ni motivacni
odmeéné. Dokument definuje vysi odmeny, cile, vahy, pod-
minky pfiznani a konecné vyplaty odmeény,

odmeéna za funkci clena dozorci rady neobsahuje variabil-
ni slozku,
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v pripadé predstavenstva rozhoduje o vysi motivacni od-
meny a kritériich pro jeji pfiznani Vybor dozorci rady pro
zalezitosti pfedstavenstva,

v pfipadé ostatnich Relevantnich osob rozhoduje o vysi
odmeény a kritériich pro jeji pfiznani predstavenstvo,

u drzitele klicové funkce interniho auditu musi zptsob
odménovani, strukturu a vahy cilll schvalit kromé pred-
stavenstva také Vybor pro audit,

zavislost variabilni slozky odmény u véech &tyr drzitell
klicovych funkei na celofiremnich cilech ¢inf maximalné
10 % s tim, Ze stanovena kritéria, kterd vazou variabilnf
slozku odmeény na celofiremni cile, nezplsobuji stfet za-
jmd, ktery by byl na Ujmu fadného a obezfetného fizeni
Spole¢nosti; celkova motivace drzitel(l klicovych funkcije
zaloZena prevazné na splnéni cill, které se tykajf radné-
ho vykonu kli€ové funkce, a z nastavené vazby variabilni
slozky odmény na celofiremni cile nenf mozné dovozovat
zavislost drzitell klicovych funkei na vysledcich Spolec-
nosti ¢i provoznich Utvard a oblasti, které podléhajf jejich
kontrole,

okruh ukazatelll rozhodujicich pro pfiznani odmeény vy-
chazi ze schvaleného obchodné financ¢niho planu, rizi-
kového profilu a solventnosti pozice pojistovny; déle jsou
tyto zakladni cile doplnény o individualni cile konkrétni
Relevantni osoby,

kritéria, na zakladé kterych se motivacni pfislib odmény
stanovi, musi byt meéfitelnd, a to i smérem doll tak, aby
mohlo byt zohlednéno jednani Relevantni osoby, které
meélo za nasledek vystaveni pojistovny nadmérnym (ne-
tolerovanym) rizikGim; pfiznani celé variabilni slozky mzdy
musi souviset predevsim s predpokladem dodrzeni cilli
a (mordlnich) principt, které jsou v souladu s pravnimi
predpisy a souviseji se seriéznosti, svedomitosti a trvalym
vykonem funkce ve prospéch pojistovny a jejich akcionar,
odmeéna pfiznana na zakladé motivacniho pfislibu je vy-
pldcena 1x roc¢né po vyhodnoceni vSech ukazatell Spo-
le¢nosti, pficemz vyplata je rozlozena do nékolika let; 60
% odmeény (v pripadé predstavenstva) a 70 % odmény
(v pfipadé ostatnich zaméstnancd zafazenych mezi Re-
levantni osoby) je vyplaceno po vyhodnoceni ukazateld
predchoziho kalendarniho roku; zbytek odmény je vypla-
cen postupné po dobu ndsledujicich tff let (tzv. odlozend

¢ast odmeny), tj. v kazdém ndsledujicim roce je vyplace-
na jedna tietina odlozené ¢asti odmeny, a to za predpo-
kladu, Ze v daném roce doslo ke splnéni cild a vyhodno-
covanych ukazateld.

B.1.4 Pravidelné posouzeni pfimérenosti
fidiciho a kontrolniho systému

Pfimérenost fidiciho a kontrolniho systému je posuzovana
neustdle v pribéhu roku druhou i tfeti linii obrany. Hodnocentf
za druhou linii obrany koordinuje funkce fizeni rizik. Hlavnimi
vstupy pro posouzeni pfimérenosti jsou informace o pribeéz-
né ¢innosti a zjisténi kli¢ovych funkef (funkce fizenf rizik, po-
jistnématematické funkce, funkce compliance).

7 pohledu treti linie obrany je hodnoceni funk&nosti RKS jak
soucasti jednotlivych internich auditl v prabéhu roku, tak
predmétem specialniho kazdoroéniho auditu zaméfeného
na tuto oblast.

B.1.5 Vnitroskupinové transakce

Prehled pohledavek a zavazkd vyplyvajicich z vnitroskupino-
vych transakci je uveden ve vyrocni zprave Spolec¢nosti v ¢as-
ti1.13. O¢ekavana vySe dividendy pro materskou spolecnost
je stanovena v duchu interni dividendové politiky a je soucas-
tf bodu E.1.1. Naklady na sdilené sluzby jsou uvedeny v ¢asti
I11.6. vyro€ni zpravy.

B.2 Pozadavky na zpusobilost
a divéryhodnost

Pozadavky na zpUsobilost a ddvéryhodnost jsou upraveny
smérnici Fit & Proper stanovujicf vlastni postupy pro vyhod-
noceni, zda osoby podléhajici pozadavkim Fit & Proper dané
pozadavky napliuji a jsou zpUsobilé k plnéni svych tkold.
Pojistovna pozadavky na zpusobilost a divéryhodnost vzta-
huje na nize uvedené skupiny osob:

osoby, které fidf pojistovnu - ¢lenové predstavenstva,
0soby, které kontroluji pojistovnu - élenové dozoréi rady,
¢lenové poradnich sborll pfedstavenstva dle ¢l. 25a sta-
nov,

¢lenové vyborl dozor¢i rady,
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¢lenoveé vyboru pro audit,

drzitelé ¢tyr klicovych funkci,

osoby odpovedné za vykon jiné ¢innosti uréené Spolec-
nosti jako klicove.

Pozadavky na zpUsobilost (zejména znalosti, dostate¢né
zkuSenosti na finan¢nim trhu, dostateéné fidici zkuSenosti -
manazerska praxe, plisobeni na finanénim trhu, porozuménti
¢innosti pojistovny a hlavnim rizikim, jimz je pojistovna vy-
stavena, a ¢asova kapacita pro vykon dané ¢innosti) a dd-
véryhodnost (zejména bezuhonnost, dodrzovani pravnich
a etickych pravidel, moralni profil, dobra povést, profesni
a podnikatelska integrita, existence mozného stfetu zajm(
a mira nezavislosti) jsou souhrnné oznacovany pojmem
vhodnost.

Naplriiovani pozadavkd vhodnosti posuzuje Komise slozena
z povéfeného zastupce Useku persondlniho, déle drZite-
le klicové funkce compliance, drzitele klicové funkce fizeni
rizik a z povéieného zastupce Useku pravniho Kooperativy
pojistovny, a.s., Vienna Insurance Group, pracujiciho v rezi-
mu sdilenych sluzeb, a to vzdy pred ustanovenim osoby do
prislusné funkce, dale pravidelné (1krat ro¢né) a rovnéz mi-
moradné v pfipadé zjisténi zmény v napliovani pozadavkd
nebo v pfipadé pochybnosti o jejich naplhovani. Pozadavky
vhodnosti jsou posuzovany zejména na zakladé informaci
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poskytnutych danou osobou, informaci ziskanych z vefejné
dostupnych zdrojd a informaci ziskanych v ramci skupiny VIG.

Osoby vyjmenované vySe majirovnéz povinnost hlasit jakéko-

li skutecnosti, které by mohly vést k zavéru, ze jiz nenapliuji

pozadavky vhodnosti. Za konecné rozhodnuti o vhodnosti,
resp. napliiovani pozadavkl Fit & Proper posuzovanou 0So-
bou odpovidd orgén, do jehoZ plsobnosti spada volba nebo
jmenovani dané osoby podléhajici poZzadavkdm Fit & Proper.

Spole¢nost pravidelné ovefuje napliovani pozadavki
Fit & Proper, a to na ro¢ni bazi.

B.3 Systém fizeni rizik Spolecnosti
véetné vlastniho posuzovani rizik
a solventnosti

B.3.1 - Systém fizeni rizik a hlavni
odpovednosti

CPP vychazi v nastaveni svého systému fizenirizik z konceptu
tri linif obrany, jehoz podstatou je jasné rozdeleni odpoved-
nostivéech zaméstnanc do tif skupin (linif) podle role, jakou
v prijimani a kontrole rizik hraji. Klicovym cilem konceptu je
predchdzeni stfetlim zajmd a nastaveni efektivniho systému
vnitinich kontrol (viz schéma nize).
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Valna hromada

Dozorcirada

Vybor
pro audit

1 1 1 1
PRVNI LINIE DRUHA LINIE TRETI LINIE
OBRANY OBRANY OBRANY
Vlastnictvi Dohled nad s
aftizenirizik fizenim rizik N:.ziga:ézlie

a kontrol a kontrol )
Useky vzniku Poradni
pojisténi — vybory <« = Funkce
Obchodni predstavenstva fizenirizik
Useky = Funkce . Funkge
Useky compliance interniho
likvidaci PU = Pojistnémat. auditu
Provoz funkce
a podpora

Prvni linie obrany obvykle zahrnuje vSechny obchodni a pro-
vozni funkce. Prvnilinie obrany fidi pfijem pojistnych a trznich
rizik s cilem vyuzit pfilezitosti a eliminovat extrémni naho-
dilost. Z této Cinnosti plynou rizika operacni, compliance,
reputacni a strategicka, u kterych je cilem prvni linie obrany
vCasné tato rizika identifikovat tak, aby nedoslo k jejich mate-
rializaci, ¢i aby doslo alespon ke zmirnénf jejich dopadd. Od-
povednost vlastnikd rizik prvnf linie obrany za fizeni rizik vyja-
dfuje princip subsidiarity, tedy ze rizika jsou fizena tam, kde
jsou vytvarena. Tento princip pfipoming, Ze rizika jsou fizena
samotnymi obchodnimi a provoznimi funkcemi, nikoli funkef
fizenf rizik. V rdmci prvni linie obrany existuje specificka role
Podpory fizeni nefinan¢nich rizik na prvnf linii obrany (SPOC
2.0 - Single Point of Contact), ktery poskytuje vlastnikdm ri-
zik metodickou, organiza¢ni a poradni podporu pfi identifika-
ci, chodnoceni a fizenf jimi vlastnénych rizik.

Druha linie obrany v fizenf Spole¢nosti zajistuje dohled nad
systémem fizeni rizik, stanovenim zasad strategie fizenf ri-
zik, jednotnou metodikou a koncepci, reportingem. Soucas-
né zajistuje dohled nad dodrzovanim stanovenych pravidel
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a podminek (zejména funkce compliance a funkce pojistné-
matematickd). Tyto funkce jsou nezévislé na prvni linii obrany
fizeni rizik. Funkce Fizeni rizik spravuje systém fizeni rizik za
podpory ostatnich klicovych funkci a nastavuje pravidla, me-
todiku pro fizenf rizik a pro systém vnitinich kontrol a vyhod-
nocuje jejich dodrzovani.

Tretfi linie obrany je reprezentovana internim auditem, exter-
nim auditem a je nezavisla na ostatnich liniich obrany. Treti
linie plni kontrolnf ¢innosti zejména v oblasti nastaveni pro-
cesl, nezavislého posouzenia ujisténf o funkcionalité, pfime-
fenosti a Ucinnosti RKS. Predkldda vedeni spolednosti navrh

a podnéty k dalsimu rozvoji a naprave zjisténych nedostatku.

Ke spolupraci jednotlivych linif obrany slouzi poradnf organy
zfizené predstavenstvem. Slozeni téchto poradnich orga-
nG zajistuje jednak vyvazenost nazor(i z prvni i druhé linie
obrany a jednak propojeni nékolika Fidicich Grovni a expertd.
Cilem tak je Fesit pfipadné strety zajmU na hierarchicky vyso-
ké Urovni a v SirSim plénu. V pfipadé neshod mohou poradni
organy eskalovat sporné body na pfedstavenstvo. Zminéné
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poradni organy jsou na diagramu vyse oznaceny jako Poradni
vybory predstavenstva. Vybor pro audit ma odliSnou povahu
- je volen valnou hromadou a jako takovy zahrnuje pfimou re-
prezentaci zajm0 vlastnikd Spole¢nosti.

Vlastnikem systému fizeni rizik je pfedstavenstvo - ma ko-
nec¢nou zodpovédnost za schvalovani Strategie fizeni rizik
i Organizacniho fadu, kde jsou blize popsany role jednotlivych
Usekl v oblasti fizenf rizik a systému vnitfnich kontrol. Pred-
stavenstvo je v této ¢innosti podporovano Vyborem pro fizenf
rizik a kapitalu, ktery v kompetenci poradniho organu pro-
jednava prislusné zasady a dokumenty a doporucuje pred-
stavenstvu jejich schvaleni. Pfedstavenstvo dale za podpory
URR monitoruje rizikové expozice a dodrzovani rizikovych
limitl a v pfipadé potfeby prijima opatfeni k naprave. Sprav-
cem celého systému fizenf rizik a koordindtorem vnitfniho
kontrolntho systému je URR v Uzké spolupréci s drZitelem
klicové funkce Fizeni rizik. Drzitel klicové funkce Fizeni rizik
mUze na zékladé svého uvazeni eskalovat relevantni zjisténf
na predstavenstvo.

B.3.2 - Strategie a procesy fizeni rizik

Strategie fizenf rizik v CPP udava smér postupl a opatfeni
k Fizenf rizik strategickych cild. Hlavnim cilem strategie fizeni
rizik je efektivni zajisténi fizenirizik s ohledem na ziskovost fir-
my a ochranu kapitalu z dlouhodobého hlediska. Dalsimi cili
ve strategii je posilovani kultury fizenf rizik, rozvoj vlastniho
ohodnoceni rizik pomoci modeld, rozvoj fizenf rizik ekosysté-
m(l a rozvoj fizeni ESG rizik. CPP pravidelné aktualizuje svou

Strategii fizeni rizik.

CPP je vystavena z podstaty své ¢innosti celé fadé nejriizngj-
Sich rizik. Z dlvodu snadnéjsiho porozumeéni a vykazovani si
CPP tato rizika rozélenila do nékolika zakladnich skupin. Jed-
na se o skupiny rizik upisovacich (pro oblasti Zivotniho, nezi-
votniho a zdravotniho pojisténi), trznich, selhdni protistrany,
likvidity, nehmotnych aktiv, operacnich, compliance, reputac-
nich a strategickych - detailni informace o téchto rizicich
veetné expozic jsou uvedeny v kapitole C - Rizikovy profil.

Cely proces fizeni rizik vychazi ze zakladnich odpoveédnosti
v ramci konceptu tfi linii obrany. Odpovédnost za fizenf rizik
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maji vsichni zaméstnanci CPP. Prvnim krokem celého proce-
su je identifikace rizik, ktera probiha ve vSech organizacnich
Utvarech - ty dale overuji vlastnictvi rizik, provadéji kontroly
a vyuzivaji ostatni nastroje fizen rizik.

Rizika jsou nasledné posuzovana dvéma zplsoby - kvanti-
fikovanim pomoci vypoc¢tu SCR a kvalitativnim posouzenim
podle jejich mozného dopadu, frekvence vyskytu a efektiv-
nosti vnitfnich kontrolnich mechanismd. Vysledky obou pfi-
stupl jsou pak zpracovdny a predkladény Vyboru pro Fizenf
rizik a kapitalu a predstavenstvu. CPP md zavedenou Politiku
fizenf rizik popisujici role a vztahy, odpovédnosti a pravomoci,
hlavni metody Fizeni rizik, nejvyznamngjsi mitigace a nejdule-
Zit8jSi metriky. Systém limitd pro fizenf rizik je pak souhrnné
uveden v dokumentu Rizikovy apetit Spole¢nosti.

B.3.3 - Systém fizenirizik pro uzivatele
interniho modelu

Vyznamnym nastrojem pro fizeni nezivotniho upisovaciho ri-
zika a zdravotniho NSLT upisovaciho rizika je castec¢ny interni
model (PIM), o jehoz pouzivani CPP zazadala v ramci skupi-
nové zadosti a jehoz pouzivani bylo schvaleno spolecnym
rozhodnutim dohledovych organd. Ridici a kontrolni systém
modelovani je fadné zdokumentovan. V ramci interniho
modelu jsou disledné oddélené funkce zaméstnanc(, ktefi
model vyvijeji a pravidelné pouzivaji, od téch, ktefi provadeji
nezavislou validaci modelu.

Provozovatelem PIM je EU, ktery zérover prejima vysledky,
kontroluje a odpovida za outsourcing tvorby modelu pro lo-
kalni i skupinové uziti. Vysledky vypoctd interniho modelu
jsou reportovany Vyboru pro fizenf rizik a kapitalu, predsta-
venstvu a také feditellim Usekd nezivotnich pojisténi a Useku
zajisténi Kooperativy pojistovny, a.s., Vienna Insurance Group
pracujici v rezimu sdilenych sluzeb. PIM je pouzivany k vypo-
¢tu kapitdlovych pozadavkd, efektivnimu fizeni obchodu (in-
terni model projektuje v ramci ORSA kapitalové potreby pod-
le obchodniho planu, ¢imz dava zpétnou vazbu o budoucich
kapitdlovych potfebdch) a zméndm zajistného programu
(pomoci interniho modelu jsou zkoumdny dopady zvazova-

nych zmén v zajistént).
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Validatorem PIM je URR, ktery provadi validaci pravidelng pfi
kazdém pouziti modelu. Validace rocniho behu PIM, resp. pla-
novaciho procesu, spociva v ovéfeni platnosti vypoctu SCR
pomoci modelu PIM, resp. modelu pro plan. Valida¢ni manual
transparentné definuje odpovednosti a role vSech Ucastni-
kU a také proces eskalace. Validaéni zprava je jednou rocné
predkladana Vyboru pro fizeni rizik a kapitalu, ktery vykonava
dohled funkce fizeni rizik nad PIM pro kvantifikaci rizik.

Manazerem datové kvality ¢astec¢ného interniho modelu
je UDC - vysledky kontroly datové kvality pravidelné repor-
tuje vlastnikovi modelu a Vyboru pro rozvoj, ktery fidi dato-
vou kvalitu v CPP Kontroly kvality dat jsou stanovovany tak,
aby pokryly pozadavky Solventnosti Il na pfesnost, Uplnost
a vhodnost dat.

B.3.4 - Vlastni posuzovani rizik
a solventnosti - ORSA

Proces ORSA je nedilnou soucasti systému fizeni rizik a také
obchodniho planovani a jako nastroj predstavenstva a mana-
gementu CPP prispiva k pfijimani rozhodnuti v téchto oblas-
tech. Na samotném procesu ORSA, ktery fidi drzitel funkce
fizenirizik, se podili vétsina Utvar( Spole¢nosti béhem celého
kalendarniho roku a pfiprava zpravy ORSA pro predstavenstvo
(a nasledné dozordi radu) je pouhym zavrsenim celého pro-
cesu. Zprava shrnuje podrobné vyhodnoceni rizikového pro-
filu a dopad( strategie a obchodnich pland na budouci sol-
ventnostni pozici CPP. Zprava je pfipravovana jednou rocng,
zpravidla ve 4. Ctvrtletf, aby mohla poskytnout vyhodnoceni
dopadd aktualniho obchodniho planu na potfeby solvent-
nosti do budoucna. Pfedstavenstvo Spole¢nosti projedndva
pravidelnou zpravu ORSA ke konci roku. Vybor pro fizeni rizik
a kapitalu je informovan o stavu ORSA procesu pravidelné.

Predstavenstvo CPP urcuje celkovou strategii Spolecnosti
a operativni obchodni plany, které jsou vyznamnymi vstupy
do ORSA procesu. Nasledné predstavenstvo ziskava zpétnou
vazbu od funkce fizeni rizik o tom, jaky dopad ma strategie
na rizikovy profil (resp. na solventnostni pomér) a dalsi stra-
tegické ukazatele, at jiz za pfedpokladanych nebo neoceka-
vanych okolnosti (napf. neocekévany vyvoj finanénich trhd
nebo nepfiznivé zmeény legislativy). Cilem procesu ORSA je
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mit dostatecny kapital na takové neocekavané situace a pri-
padné doporudit vedeni CPP vhodnd opatient.

V souladu s celkovou strategii skupiny VIG a s rizikovym apeti-
tem Spole¢nosti cili CPP svij solventnostni pomér nad troven
170 %, coz je solventnostni pozice definovana jako potfebna
pro strategicky rozvoj spole¢nosti.

Nastaveni solventnostni pozice se odviji od minimalniho
pozadavku skupiny VIG a urcité procentni pfirazky uréené
z volatility trhd tak, aby i pfi trznich vykyvech byla zajisténa
dostatecné silna solventnostni pozice. Takto zvolené celko-
vé solventnostni potfeby by mély s velkou jistotou zarucit, ze
pojistovna bude mit dostatek kapitalu na pokryti pripadnych
neocekdvanych ztrdt. To je sou¢asnym solventnostnim po-

mérem splnéno.

B.4 Systém vnitini kontroly
B.4.1 - Systém vnitfni kontroly

Systém vnitfnich kontrol Spole¢nosti je pfimo navdzan na
systém fizeni rizik. Vnitfni kontroly jsou jednim z opatreni
slouzicich k oSetfeni rizik v procesech pojistovny. URR stano-
vuje ramec pro tento systém a vyhodnocuije jej v ramci proce-
su mapovani rizik a vyhodnoceni opatreni. Vystupy z tohoto
procesu jsou reportovany predstavenstvu Spole¢nosti a ma-
tef'ské spolecnosti VIG spolecné s navrhem dalSich opatrenf
k eliminaci nejvyznamnejsich zbytkovychrizik. U vétsiny iden-
tifikovanych rizik (283) byla v roce 2025 Gc¢innost kontrol-
niho prostredi hodnocena jako dobrd, u 25 rizik jako dosta-
te€na a u 2 rizik jako nedostatecna. Obé rizika jsou z oblasti
ESG a vyplynula z projektu Strategie udrzitelnosti. Projekt byl
uzavien a zaCatkem roku 2026 byl schvalen implementacni
plén Strategie udrzitelnosti. Opatfeni k oSetfenf téchto rizik
jsou jiz zavedena a Uc¢innost kontrolniho prostiedi je dosta-
te¢na.

Nezavislé ujisténi o tom, ze systémy a procesy ve Spolec-
nosti funguji a planované kontroly jsou korektné provadeny,
poskytuje Usek interniho auditu Kooperativy pojistovny, as.,
Vienna Insurance Group, pracujici v rezimu sdilenych sluzeb,
prostfednictvim internich auditd.
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B.4.2 Zabezpeceni funkce compliance

Funkce compliance zabezpeduje kontrolu zajistovani shody
s predpisy, tedy kontrolu souladu ¢innosti Spole¢nosti s ves-
kerou narodni i evropskou legislativou, regulatornimi poza-
davky organd dohledu a pfislusnymikodexy chovani. Zaroven
dohliZi na soulad vnitfnich fidicich dokument( s témito pred-
pisy a konzistenci vnitinich fidicich dokumentl navzajem.

Efektivni vykon funkce compliance je zalozen na vhodné or-
ganizaci funkce compliance a zabezpeceni ¢innosti (pora-
denstvi, monitoring, podpora spravy systému fizeni compli-
ance rizik a dohled nad nim, reporting, prevence, kontrola),
pfinichz je kladen dliraz na Ulohu v€asného varovani.

Nejvys$sim orgdnem pojistovny v oblasti fizeni funkce compli-
ance je predstavenstvo, které je odpovédné za trvalé a Ucin-
né zajisténi funkce compliance a za dohled nad jejim Fizenim.
Predstavenstvo jmenuje drzitele klicové funkce compliance.
Drzitel klicové funkce compliance, zaméstnanec CPP, odpo-
vida za vykon funkce compliance, ma nezavislé postaveni
a pravo pristupu ke vSem informacim. Odbor compliance
Kooperativy pojistovny, a.s,, Vienna Insurance Group, pracuji-
ci v rezimu sdilenych sluzeb (dale jen ,0dbor compliance®),
zajistuje jednotlivé ¢innosti funkce compliance pro CPP na
z&kladé smlouvy o sdileni nakladl uzaviené mezi CPP a Ko-

operativou pojistovnou, a.s., Vienna Insurance Group. Funki
compliance zajistuji v mezich své plsobnosti také viechny
organizacni Utvary. Za U¢elem usnadnéni koordinace aktivit
v oblasti compliance jsou jmenovani na kazdém Utvaru com-
pliance reprezentanti (kontaktni osoby), ktefi spolupracujf

s Odborem compliance.

Funkce compliance predklada pravidelné fadu report(, které
jsou ur€eny predstavenstvu Spole¢nosti a dale v nékterych
pfipadech také VIG Group Compliance Officerovi. Mezi pravi-
delné reporty patfi zejména vyrocni compliance report, ktery
shrnuje aktivity v oblasti compliance, informuje o plnéni com-
pliance planu a jeho soucasti je i samostatna cast shrnuijict
oblast oznamovani protipravniho jednani (whistleblowing).
Dale se predklada ro¢ni compliance plan tykajici se vlastni
¢innosti planované na dany rok. Mezi dalSi pravidelné repor-
ty patfi report shrnujici vysledky mapovani compliance rizik
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za dany rok a zprava o stfetu zajmd. Vedle zminénych pra-
videlnych reportd pfipravuje také ad hoc zpravy a informace
vztahujici se k ¢innosti Spole¢nosti. Funkce compliance také
predklada vsem zaméstnanclim, pfedstavenstvu Spole¢nos-
ti a VIG Group Compliance Officerovi mési¢ni prehledy aktu-
alniho legislativniho vyvoje a vybranych soudnich rozhodnutf,
které maji dopad na ¢innost Spole¢nosti (tzv. pravni novinky).

V souladu s Compliance pldnem (schvalenym predstaven-

stvem pojistovny) pro rok 2025 provedla funkce compliance
predevsim tyto proverky:

Plnéni funkce compliance ve vybranych regionalnich fe-
ditelstvich.

Dodrzovani procesu implementace skupinovych VIG no-
rem a ddle provéreni lokalni implementace u vybranych
skupinovych VIG norem z hlediska obsahu.

Plnéni regulatornich pravidel pfi distribuci vybraného po-
jisténi sjednavaného flotilovym zplsobem.

Dodrzovani obsahovych ndlezitosti Potvrzeni o Skodném
prébéhu v pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla.
Kontrola plnéni povinného e-kurzu k whistleblowingu ur-
¢eného zaméstnanctim Spole¢nosti.

Napojeni Spravy uzivateld v Systému pro uzavirani smluv
(SUS Plus) na skupiny odbornosti pojistovacich zpro-
stredkovatell.

Dodrzovaniregulatornich pozadavk( na pfistupnost elek-
tronickych sluzeb.

Kontrola procesu a dokumentace tykajici se sjednavanti,
zmeén a ukoncovani pojisteni u vybraného produktu -
Neon Invest.

Plnéni vybranych NON-IT pozadavkd vyplyvajicich z na-
fizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554
ze dne 14. prosince 2022 o digitalni provozni odolnosti
finan¢niho sektoru (nafizeni DORA).

V ramci proverek nebyl shledan vyznamny nesoulad, dil¢i ne-
dostatky byly pfedany odpovédnym Utvarlim k dofesent.

Zplsob provedeni kontrol zavisf vzdy na tématu pfislusné

proverky. Mdze jit o kontrolu formou osobniho pohovoru, kon-
trolu vnitfnich fidicich dokumentd, kontrolu implementace
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skupinovych VIG norem do vnitfnich fidicich dokumentd Spo-
le¢nosti apod.

B.5 Funkce vnitiniho auditu

Funkce vnitfniho auditu jako soucast fidiciho a kontrolniho
systému je vykonavana na zakladé smlouvy o sdileni Od-
borem auditu Kooperativy pojistovny, a.s., Vienna Insurance
Group, pracujicim v rezimu sdilenych sluzeb v souladu se
zakonnymi pozadavky. Postaveni interniho auditu, jeho orga-
nizacni uspofadanii personalni zabezpeceni reflektuje poza-
davky na nezavislost a objektivitu vykondvané ¢innosti a je
definované platnymi internimi normami.

Za vykon funkce interniho auditu odpovida drzitel klicové
funkce interniho auditu, ktery je zaméstnancem CPP a ma
nezavislé postaveni a pravo pfistupu ke vsem informacim
i k predstavenstvu, jemuz za svou ¢innost odpovida. Odbor
auditu pracujici v rezimu sdilenych sluzeb zajistuje jednotlivé
ginnosti funkce interniho auditu pro CPP na zékladé smlou-
vy o sdilenf nékladd. Odbor auditu neni odpovédny za vykon
zadné dalsiagendy. Nezavislost interniho auditu je zakotvena
ve Statutu interniho auditu, ktery byl schvalen pfedstaven-
stvem Spolecnosti a je v souladu s Globalnimi standardy
interniho auditu. Nezavislost interniho auditu je paralelné
garantovana, v souladu s platnou legislativou, Vyborem pro
audit. Interni audit prohlasuje, ze po cely rok 2025 byly ve-
denim Spolec¢nosti i zaméstnanci vytvareny odpovidajici
podminky pro vykon ¢innosti interniho auditu. Interni audit
mél dostatek informaci pro monitorovani, ovéfovani opatrenti
i vlastniinterni audit tak, aby mohl kontrolovat skutec¢ny stav
CPP. Doporu¢enf interntho auditora ke snizeni negativnich
skute¢nosti a signalizovanych rizik byla projednavana v pred-
stavenstvu Spolecnosti s cilem je v maximalni mozné mife
eliminovat.

Vroce 2025 byly audity zaméfeny zejména na problematiku
slevové politiky, likvidace PU NZP. upominani dluzného po-
jistného, kybernetické bezpecnosti a fizeni rizik IT, hodnocenti
fidiciho a kontrolniho systému ve Spolecnosti, problematiky
AML a agendy pojisteni cestovnich kancelafi. Na zaklade vy-
sledkd auditnich zjisténi a kontroly plnéni ndpravnych opat-
feni konstatujeme, zZe identifikovana rizika jsou Spolec¢nosti
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dobfe a efektivné fizena a nepiedstavuji pro CPP vyznamné
ohrozent.

B.6 Pojistnématematicka funkce

CPP méd stanoveného drzitele kliGové pojistnématematické
funkce pro oblast zivotniho i nezivotniho pojisténi, ktery je
zaméstnancem CPP na pozici manazera odboru Centra sdi-
lenych sluzeb pojistna matematika a je kontaktni a kontrolni
osobou outsourcované ¢innosti na zaklade smlouvy o sdileni
ndkladl. Vyuziva sluzeb Odboru upisovacich rizik a aktudr-
ské funkce Kooperativy pracujiciho v rezimu sdilenych slu-
zeb. Drzitel kliové pojistnématematické funkce ma pristup
pfimo nebo pres pfislusny vybor k celému predstavenstvu
CPP. Drzitel klicové pojistnématematické funkce spliuje pii-
slusnou kvalifikaci podle §7f zakona o pojistovnictvi i interni
pozadavky zpUsobilosti a bezihonnosti a je ve své ¢innosti
ddle podporovan zameéstnanci Kooperativy ze jmenovaného
odboru. V souladu s poZadavky smérnice 2009/138/ES (Sol-
ventnost Il) jsou pro pojistnématematickou funkci stanoveny
Ukoly spocivajici zejména v dohledu nad vypocty technickych
rezerv, ovérovani pouzivani schvalenych metodik a predpo-
kladd a spravnosti stanoveni technickych rezerv atd.

Pojistnématematicka funkce pfipravuje jednou rocné pravi-
delnou Zpravu pojistnématematické funkce. Ve zprave jsou
shrnuty zavéry ¢innosti vyplyvajici z tkoll pojistnématema-
tické funkce, zejména vysledné hodnoty technickych rezery,
popis zakladnich metodik jejich vypoctu, pouzitych predpo-
kladll a modeld, obsahuji vyjadreni ke spolehlivosti a ade-
kvatnosti technickych rezerv, posouzeni koncepce upisovani
a priméfenosti zajistnych ujednani. V pfipadé nedostatk(
jsou popsana doporuceni pojistnématematické funkce ke

zlepSeni - pojistnématematicka funkce pak vyhodnocuje im-
plementaci téchto doporucent.

B.7 Externi zajisténi sluzeb nebo
¢innosti

CPP se jakozto ¢len skupiny VIG Fidi skupinovou normou
Group Policy Outsourcing, kterou implementovala do svych
vnitfnich Fidicich dokument( Politika outsourcingu a Me-
todika outsourcingu. Oba vnitini fidici dokumenty upravuijf
zejména zakladni zasady vyuzivani outsourcingu, vybéru
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poskytovatele, nalezitosti smluv o outsourcingu/sdileni na-
kladd, kontrolnf ¢innost a souvisejici reporting, to vse, pokud
se jedna o outsourcing rozhodujici nebo vyznamné ¢innosti,
outsourcing cloudovych sluzeb a IT outsourcing. V ramci fize-
ni outsourcingu CPP dba zejména na to, aby nebyla ohrozena
funkénost, efektivita a kontinuita fidiciho a kontrolniho sys-

tému, dale na efektivitu a kontinuitu externé zajistovanych
¢innosti a fizeni rizika stietu zajmd.

Poskytovatelé rozhodujiciho nebo vyznamného outsou-
rcingu

Vroce 2025 CPP externé zajistovala innosti, které jsou klasi-
fikovany jako rozhodujici nebo vyznamné, a to soubor ¢innos-
ti poskytovanych spole¢nosti Kooperativa a ¢innosti souvise-
jici's likvidaci pojistnych udalosti.

Likvidace pojistnych udalosti

Externé zajistovand likvidace pojistnych udélosti se tyka
oblasti motorovych vozidel, ve které dochazi k likvidaci po-
jistnych udalosti ze smluv o pojisteéni odpovédnosti za Ujmu
zplsobenou provozem motorového vozidla (smlouvy o tzv.

povinném rucenf) a déle pojistnych udalosti ze smluv o ha-

varijnim pojisténi vozidel. DalSi oblasti, kterd je externé za-

jistovana, je likvidace pojistnych udalosti z pojisténi majetku
a odpovednosti.

Poskytovatel je pro obé oblasti outsourcované likvidace po-
jistnych udalosti shodny, a to spole¢nost Global Expert, s.r.o.
(déle jen ,Global Expert®), ¢len skupiny Vienna Insurance

Group, dcefind spolecnost CPP

Soubor ¢innosti zajistovanych Kooperativou

Prostfednictvim spole¢nosti Kooperativa pojistovna, a.s., Vi-
enna Insurance Group, kterd je ¢lenem skupiny Vienna Insu-
rance Group, zajistuje CPP outsourcing v osmnacti oblastech:

Z3akaznicka podpora

Ekonomika (vedeni Gcetnictvi a veskeré Ucetni a podkla-
dové agendy véetné oblasti danf)

Asset Management

Internf audit

Viyfizovani stiznosti
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Pojistnd matematika

Rizenirizik a aktuarska funkce a validace rezerv a model(
Zajisténi

Informacni technologie (zde je ¢ast sluzeb souvisejic
s provozovanim systému SAP zajiStovana materskou spo-
le¢nosti VIG v Rakousku)

Bezpecnost (véetné DPO)

Data a controlling

Projektova kanceldr (véetné fizeni proces)

Likvidace pojistnych udalosti (rentové naroky)

Pravnf

Compliance

Mzdova agenda

Nakup

Podpora Likvidace pojistnych udalostf

V CPP bylo vytvofeno Centrum sdilenych sluzeb (CSS), kte-
ré podle jednotlivych ¢innostf sdruzuje kontrolnf a kontaktnf
0soby pro tyto ¢innosti. PfestoZe se jedna o rozsahlé sdilenf
sluzeb a ¢innosti v rdmci skupiny VIG (tzv. internf outsour-
cing), dba CPP na zajisténi kvality sluzeb priib&Znou kontro-
lou kvality, véasnosti a Uplnosti dodavanych sluzeb. Drzitelé
klicovych funkci compliance, fizeni rizik, vnitfniho auditu
a pojistnématematické funkce jsou zaméstnanci CPP. ktefi
nesou za vykon ¢innosti odpovednost, ackoliv je samotna
¢innost outsourcovana prostrednictvim organizacnich Utva-
ri poskytovatele Kooperativy.

Sekundarni outsourcing dohlizeny ze strany Kooperativy
Investiéni ¢innost - nakup a prodej podilovych fondl
a obhospodarovani investi¢niho portfolia zajistuje Conseq
Investment Management, a.s.

Platforma M365 je Siroce vyuZzivany soubor cloudovych na-
strojl pro tymovou spolupraci a komunikaci, jejimz poskyto-
vatelem je spolecnost Microsoft Ireland Operations Limited,
dcefina spolecnosti globalniho poskytovatele informacnich
technologii a sluzeb, spolecnosti Microsoft Corporation.

B.8 Dalsi informace

CPP nemd zadné dalsi informace k fidicimu a kontrolnimu
systému nez ty, které byly uvedeny v pfedchozich kapitolach.
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RIZIKOVY PROFIL




C - RIZIKOVY PROFIL

Rizikovy profil CPP odpovidd jeji konzervativni strategii. Nej-
vyznamnéjsimi kvantifikovanymi riziky (dle SCR) jsou rizika
upisovaci. Dalsim vyznamnym rizikem je riziko trzni, dané pre-
devsim rizikem zvySeni Urokovych sazeb a akciovym rizikem
vztahujicim se k investicim do fondd kolektivniho investovani.

m31.12.2024
m31.12.2025

175% 187%

50% 51%

Trzniriziko Riziko selhani  Zivotni upisovaci
protistrany riziko

C.1 Upisovaci riziko

C.1.1 - Obecné informace o upisovacim
riziku

Upisovacim rizikem se rozumi riziko ztraty nebo nepfiznivé
zmeény hodnoty pojistnych zavazkd v disledku nepfimére-
nych predpokladd ohledné stanoveni cen a rezerv. Dale se
¢lenf na nezivotni, zivotni a zdravotni upisovaci rizika - defi-
nice jednotlivych podrizik jsou uvedeny v ¢l. 105 smérnice
2009/138/ES (Solventnost II).

Upisovacim rizikim pojistovna celi od okamziku uzavieni po-

jistné smlouvy. Proto je velka pozornost vénovana nastaveni
parametrd vsech produktd pfi jejich vzniku (véetné minimal-
nich pozadavkd na dokumentaci a provedené analyzy) pfi
jejich schvalovani. To plati i pro nastaveni pravidel pro Upis

novych smluy, disledné vyhodnoceni rizika kazdé smlouvy
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209% 20,6 %

148% 14,6 %

Rizikovy profil je mozné ilustrovat ndsledujicim grafem zobra-
zujicim relativni podily kapitalovych pozadavk( k jednotlivym
rizikiim (pfed diverzifikaci). Ke kvantifikaci rizik pojistovna po-
uziva ¢astecny interni model. Mezirocnizmeény jsou postupné
komentovany v nasledujicich kapitolach.

327% 321%

90% 9.0%

Zdravotni Nezivotni Operacni

upisovaciriziko  upisovaciriziko riziko

v ramci upisovaciho procesu a kontrolu dodrzovani téchto
pravidel véetné stanovenych limitd. Kazdodenni fizenf upiso-
vacich rizik je tkolem jejich vlastnikd, coZ jsou pfislusné tse-
ky provadgjici tpis rizik a tvorbu produktd. Castecné dotéeny
jsou také obchodni Useky. Dlilezitym nastrojem pro fizeni upi-
sovacich rizik je snizovani tohoto rizika pomoci zajistent.

V pribéhu trvani platnosti smluv je pojistovna vystavena pfi-
padnym vykyvim a zménam ve svém portfoliu, na pojistném
trhu a v celé ekonomice a legislativé, které mohou mit vy-
znamny finanéni dopad. Existujici portfolio je pravidelné vy-

hodnocovano, testovano a jsou pfijimana pfislusna opatrent.

Vyznamnou soucéasti upisovaciho rizika jsou vzniklé pojistné
udalosti, na které CPP tvofi technické rezervy. Proto je sprav-
nosti vypoctu technickych rezerv vénovana velka pozornost,
veetné testu jejich postacitelnosti.
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C.1.2 - Zivotni upisovaci riziko

Zivotni upisovaci riziko se vztahuje k pojisténim, kterd jsou
jako zivotni kategorizovana podle interni solventnostni me-
todiky. Ta obsahuje oddélenf jednotlivych rizik (hlavniho kryti
a pripojisténi) a jejim disledkem je zafazeni vyznamné ¢asti

pfipojisténi do zdravotniho modulu.

53,4 %

109% 10,5%

Riziko storen Riziko ndkladl  Riziko Umrtnosti

Pozn.: Riziko revize je v CPP nulové.

Hlavnim rizikem ze skupiny zivotnich upisovacich rizik je ri-
ziko storen - predstavuje moznou ztratu plynouci z toho, ze
se vyznamné zmeéni pocet predcasné vypovezenych smluv.
VySe rizika storen je dana vypoctem podle standardniho vzor-
ce - ze tff variant okl mé& pro CPP nejvétsi dopad okamyzita
vypoved 40 % smluv.

Riziko nékladl pfedstavuje riziko ztraty nebo nepfiznivé zmé-
ny hodnoty pojistnych zavazkd vyplyvajici ze zmén drovne,
vyvoje nebo volatility ndkladt vzniklych pfi sprave pojistnych
a zajistnych smluv. Riziko Umrtnosti predstavuje riziko ztraty
nebo nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazkd vyplyva-
jici ze zmén Urovné, vyvoje nebo volatility mer dmrtnosti, kdy
zvySeni miry umrtnosti vede ke zvyseni hodnoty pojistnych
zévazk(. Zivotnim katastrofickym rizikem se rozumi riziko
ztrdty nebo nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazki
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NiZe zobrazeny graf ukazuje podil jednotlivych rizikovych
modulll na kapitélovém poZadavku k Zivotnimu upisovacimu
riziku bez zohlednénf diverzifikace, a to véetné porovnani na
hodnoty k 31. 12. 2024. Komentar k vyznamnym meziroc-
nim zménam zivotnich upisovacichrizik je uvedeny v kapitole
E.2 Solventnostni kapitalovy pozadavek a minimalni kapita-
lovy pozadavek.

m31.12.2024
m31.12.2025

143% 13,6 %

00% 00% 16% 16%

S e——
Katastrofické Riziko Riziko
riziko dlouhovékosti invalidity

vyplyvajici ze znaéné neurcitosti predpoklad(l pfi tvorbé cen
a stanoveni rezerv v souvislosti s mimoradnymi nebo zvlast-
nimi udalostmi. Riziko invalidity a pracovni neschopnosti, vli-
vem aplikace kratké hranice smlouvy, je témér nulové. Toto ri-
ziko predstavuje ztratu plynouci z vyznamného nartstu Skod
zonemocneénia Uraz.

S rizikem storen také ¢dste¢né souvisi vyse ocekavanych
ziskll z budouctho pojistného (tzv. EPIFP). EPIFP vznikajf jako
dlsledek zahrnuti pojistného ze souc¢asného obchodu do
vySe technickych rezerv. Toto pojistné véak pojistovna obdr-
Ziaz v budoucnu. V pfipadé storna smlouvy mdze pojistovna
0 tyto o¢ekavané zisky zahrnuté v nejlepsim odhadu technic-
kych rezerv pfijit, coz mlze ovlivnit jeji solventnostni pozici
(snizenim dostupného kapitélu) i likviditni pozici. To se nety-
ka smluv s jednorazove placenym pojistnym a smluv, u nichz
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jiz pojistovna obdrzela véechno pojistné. Na konci roku 2025
vykazovala CPP celkem 2,6 mld. K& (v&. zdravotniho pojisténi
podobného Zivotu) jako ocekdvané zisky z budouctho pojist-
ného.

Spole¢nost v ramci mapovani rizik vyhodnocovala riziko
koncentrace v oblasti zivotniho pojisténi, které se vztahuje
k nevhodné koncentraci produkt(i nebo ¢innosti v uvedenych
oblastech. Zivotni riziko koncentrace bylo v rdmci mapovani
rizik vyhodnoceno jako ,nizké". V portfoliu CPP jsou zastoupe-
ny rdznorodé produkty zivotniho pojisténi, které jsou nabize-
ny Sirokému spektru klientl po celém tzemfi Ceské republiky.
Diky tomu je zivotni portfolio pomeérné diverzifikovano a Spo-
le¢nost tak nenf vystavena vyznamné koncentraci upisova-
cich rizik. Existuji interné nastavena pravidla (napf. limity na
maximalnf pojistnou ¢astku), aby nedochéazelo ke koncentra-
cfm rizika na individualnich smlouvach. Spole¢nost neplanu-
je Zzadnou zmeénu, ktera by materialné ovlivnila koncentraci
Zivotniho upisovaciho rizika.

73.2% 72,0 %

C.1.3 - Nezivotni upisovaci riziko

Nezivotni upisovaci riziko se vztahuje ke smlouvam nezivot-
niho pojisténi. Rozsah a velikost rizika jsou dany hlavnimi
provozovanymi druhy pojisténi. Pro kvantifikaci nezivotniho
upisovaciho rizika solventnostnim kapitalovym pozadavkem
pouziva CPP ¢astecny interni model, ktery méa odlidnou struk-
turu nez standardni vzorec (odlisnosti jsou popsany v kapi-
tole E.4 Rozdily mezi standardnim vzorcem a pouzivanym
internfm modelem).

V nezivotnim pojisténi ¢eli CPP dvéma vyznamnym druhdm
rizik - jednd se o riziko pojistného (riziko nedostatecné stano-

veného pojistného za své pojisténti, které by nemuselo stacit
na Uhradu pojistnych Skod) a riziko rezerv (riziko nedostatec-
né stanovenych technickych rezerv). Castecny interni model
vycCisluje expozici vici témto rizikim souhrnné za jednotlivé
druhy pojisténti, takze z vysledkd modelu plyne, Ze na Cistém
SCR ma nejvyssi podil pojisténi odpovédnosti za Ujmu zpUso-
benou provozem vozidla (,povinné ruceni*). Pojisténi majet-
ku pak ma v Cistém SCR relativné nizky podil, avsak zde ma
velky vliv sjednané zajisténi, které hrubou expozici vaci riziku
vyznamne snizuje.

M 31.12.2024
W 31.12.2025

26,8% 280%

Riziko pojistného
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Riziko rezerv
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Zajistny program - jakozto vyznamny nastroj fizeni a snizo-
vani nezivotniho upisovaciho rizika - je pro vétsinu rizik sjed-
navan v kombinaci s Kooperativou, pripadné celou skupinou
VIG, a pokryva tyto druhy pojisténf: pojisténi majetku, pojiste-
ni pfepravy, pojisténi odpoveédnosti, povinné ruceni, havarijni,
cestovni a Urazové pojisténi. Zajistny program kombinuje kvo-
tové zajiSténi, excedentni zajisténi a zajisténi Skodniho nad-
meérku. Pri jeho umistovani je kladen velky ddraz na kvalitu

zajistitell.

Cilem zajisténti je v prvni fadé omezit expozici pojistovny vUci
velkym a katastrofickym Skodam. Pro nejvyznamnéjsi druhy
pojisténi maji zajistné smlouvy konzervativné nizké vlastni
vruby a jsou bud' bezlimitni (povinné ruceni), nebo s velmi
vysokymi limity (pro majetkové a havarijni pojisténi). To zna-
mena, ze v pripade vysokych Skod bude jejich pfevazna ¢ast
postoupena na zajistitele. Zajistny program tak vyrazné po-
maha snizit volatilitu hospodarského vysledku v jednotlivych
druzich pojisténi. Uginnost zajisténi prokazuje vysledek SCR

nezivotniho upisovaciho rizika, kde je hodnota bez zajisténi

nékolikandsobneé vétsi nez po zajisténi, jak ukazuje graf nize.

5619

6 000
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2000

1000

31.12.2024

Bez zajiSténi
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31.12.2025

W Se zajiSténim
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Z3asadni soucasti zajistneho programu je katastroficky skodnf
nadmeérek, ktery kryje pojistovnu proti prirodnim kalamitam
i uddlostem zplsobenych ¢lovekem. Jeho vysoka kapacita
pojistovné umoziuje zlstat solventni a vypldcet pojistné
plnéni klientdm i pfi nejvétsich predstavitelnych kalamitach,
zejména povodnich ¢i vichficich, které v Cesku hrozi, &i pfi né-
kolika kalamitach v jednom roce. Vyse vlastniho vrubu a za-
jistné kapacity vychazi vedle rizikového apetitu a historické
zkusenosti i z kazdoro¢niho modelovani Zivelnych udalostf
vramci celé skupiny VIG.

Zajistny program podléha nepretrzitému vyvoji v zavislosti na
zmeénach pojistného kmene pojistovny, vyvoji v oblasti frek-
vence a vyse skod a zavadéni novych pojistnych produkt(i.

Spole¢nost v rdmci mapovani rizik vyhodnocovala riziko kon-
centrace v oblasti nezivotniho pojisténi, které se vztahuje
k nevhodné koncentraci produkt(i nebo ¢innostiv uvedenych
oblastech. Nezivotniriziko koncentrace bylo v ramci mapova-
nirizik vyhodnoceno jako ,stiedni*. V portfoliu CPP pojistovna
neocekdva navysenirizik koncentrace, protoze i nadale bude
prodavat odlisné typy nezivotnich produktl od retailovych
klientl az po velké primyslové spole¢nosti. Spole¢nost pro-

84,1%

Zdravotni upisovaci riziko
podobné Zivotu
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Zdravotni upisovaci riziko
nepodobné Zivotu riziko

dava nezivotni pojisténi ve viech regionech Ceské republiky
a velka rizika jsou zmirfiovana pomoci zajisténi a dikladnym
posouzenim upisovacich rizik, kdy napfiklad pfi upisovanirizi-
ka povodné nebo zaplavy je vyuzivany systém Aquarius, ktery
slouzi pro odhad rizika. CPP si je védoma, Ze velkou ¢ast jejiho
nezivotniho portfolia tvofi pojiSténi aut, a proto sleduje z toho
plynouci rizika. Spolec¢nost nepldnuje zaddnou vyznamnou
zménu, ktera by ovlivnila koncentracirizik, a rizika fidi pomoci

produktovych porad a odpoveédného ¢lena predstavenstva.

C.1.4 - Zdravotni upisovaci riziko

Zdravotni upisovaci riziko zahrnuje vétsinu pfipojisténi ke
smlouvam Zivotniho pojisténi. Ackoli vétsi ¢ast téchto rizik
ma nezivotni povahu, z hlediska velikosti rizika je dominant-
néjsi zdravotni riziko podobné Zivotu - pficinou je hranice
smlouvy: Zivotni rizika (napf. rizika vaznych onemocnénf
¢i invalidita) jsou z rozhodnuti pojistovny nevypovéditelnd
(pojistovna se vyslovné vzdava své zékonné moznosti na vy-
povéd), a proto jsou v ocenéni uvaZovana aZ do sjednanych
koncl pojisténi; naproti tomu rizika nezivotni (pfedevsim Ura-
zy) pojistovna vypovédeét muze, a proto je uplatnéna kratka
hranice smlouvy.

m31.12.2024
W 31.12.2025

Zdravotni katastrofické
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C.1.5 Citlivostni analyzy a zatézove testy
upisovacich rizik

V ramci Fizeni upisovacich rizik provadi CPP pravidelné cit-
livostni analyzy a zatézové testy, jejichz vysledky jsou také
zohlednény v ORSA. Citlivostni analyzy maji za cil zjistit, jak
se zmeéni expozice pfi drobné Uprave jednoho parametru ve
vypoctu - napf. v zivotnim pojisténi pohyb miry stornovosti,

ndkladl na spravu pojistného portfolia nebo v nezivotnim po-

jisténi zména vyse pojistného. Pomoci zatézovych testl jsou

pak vyhodnocovany dopady vyznamné nepfiznivych situaci.

Parametry citlivostnich analyz i zatéZovych testd jsou stano-
vovany v souladu se skupinovymi pozadavky, vliastnimi potre-
bami CPP (na z&kladé vlastni analyzy portfolia) i v ndvaznosti
na zatézové testy provadéné dohledovymi organy.

Vysledky citlivostnich analyz ukazuji pouze omezené dopa-
dy na solventnostni pomer - nejvyznamnéjsi vliv ma zvyseni
Skodni frekvence v nezivotnim pojisténim a navyseniinciden-
ce invalidity a vaznych onemocnént.

Zakladni Stornovost

scenar +50%

Pouzitelny kapital 5976 5689

Solvventnostm kapitalovy 3408 3993
poZadavek

Solventnostni pomér 175% 177 %

Pojistovna provadi vysledky citlivosti v souladu se skupino-
vym zadanim pozdéji v kalendarnim roce, uvedeny jsou proto
vysledky loriského testovéni. Pojistovna neocekava vyznam-
né zmeény v uvedenych citlivostech.

Z vysledkl v tabulce vySe je patrné, Ze po uplatnéni jednot-
livych citlivosti je solventnostni pomér v zdsadeé stabilni.
navysila Skodnf frekvence 0 5 % soucasné v aktualnim roce
i v dlouhodobém vyhledu. Na zdkladé provedenych test(,
analyz a vyhodnocenf je mozné konstatovat, ze Spole¢nost
by byla schopna absorbovat vétsSinu nepfiznivych udalostt, je
dostatec¢né kapitdlové vybavena a i nadale z(istava stabilni.

Zatezove testy potom kombinuiji udalosti ovliviujici vice sku-
pinrizik a vystavuji Spole¢nost vétsim potencialnim dopadim
do solventnostniho poméru. S dopadem do upisovacich rizik
se v lofiském roce provadél reverzni zatézovy test. Zahrnuté
efekty byly vybrany tak, aby odpovidaly rizikim panujicim na
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: Skodnf Skodni

Stornovost Incidence
S50% +20% frekvence frekvence
+5% -5%
6320 5508 5895 5774
3735 3391 3671 3412
169 % 162 % 161 % 169 %

geském pojistném trhu a rizikovému profilu CPP. Cilem bylo
najit scénar, ktery zplsobi pokles solventnostniho pomeéru
na 125 %. V pfipadné otfesu na finan¢nich trzich a soucasné

realizaci ¢asti upisovacich rizik v Zivotnim pojisténi (ZP) i ne-
Zivotnim pojisténi (NP) by k takovému poklesu mohlo dojit.

C.2 Trzni riziko

Trzni riziko pfedstavuje riziko ztraty nebo nepfiznivé zmény
ve finanénf situaci pojistovny vyplyvajici pfimo nebo nepfimo
z kolisani Urovné a volatility trznich faktord ovliviujici cenu
finan¢nich aktiv, pasiv a podrozvahovych polozek (financnich
derivatd). Expozice pojistovny vici trznim riziktim se meéri vysi
dopadu preddefinovanych zmén trznich faktor( na trzni hod-
notu portfolia - jednd se napfiklad o zménu ceny akcii, Uro-
kové miry, kreditniho rozpéti, ceny nemovitosti a sménnych
kurzd. Dalsim méfitkem je hodnota v riziku, ktera stanovuje
maximalni moznou ztratu na dané hladiné pravdépodobnos-
ti v daném ¢asovém horizontu.
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Trzni riziko zahrnuje zejména riziko Urokové, ménove, akciove
a nemovitostniriziko, riziko kreditniho rozpéti a riziko koncen-
trace. Popis jednotlivych typU rizik je uveden v ¢l. 105 smér-
nice 2009/138/ES (Solventnost II). Kromé vyse uvedenych
rizik, které ve vétsi ¢i mensi mite plsobi na vsechny investiéni
nastroje, lze pro jednotlivé investi¢ni nastroje identifikovat
i specificka rizika plynoucf z konkrétni podoby a zplisobu ob-
chodovani daného investi¢niho nastroje.

Trzniriziko celkem
Urokové riziko
Akciové riziko
Nemovitostni riziko
Riziko kreditniho rozpéti
Koncentrace trznich rizik
Ménové riziko
Diverzifikace v ramci modulu trzniho rizika

% Diverzifikace v rdmci modulu trzniho rizika

V porovnani s lofskym rokem doslo k mirnému navysenf
kapitalového pozadavku k trznim rizikdm. Nejvice kapitalu
vyzaduje Urokové riziko s kapitalovym pozadavkem ve vysSi
759 mil. K¢ (pro trokové Soky smérem nahoru). Kapitalovy
pozadavek je oproti minulému roku vyssi, a to zejména diky
ndrlstu Urovné Urokovych sazeb o 50BP pro hlavni splatnos-
ti. Druhé v poradf je akciové riziko ve vysi 650 mil. K&. Oproti
minulému roku doslo ke zvyseni poZzadavku z ddvodu ndrls-
tu pozice dorovnanim na neutralni alokaci dle IRS a nasledné
i pouzitim vyssi kladné symetrické korekce. Riziko koncentra-
ce se podafilo sniZit na nulovou hodnotu rozlozenim obchodd
reverznich repo operaci s CNB a depozit mezi obchodni ban-
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C.2.1 Prehled vyznamnych rizikovych
expozic vcetne koncentrace rizik

Prehled podilu jednotlivych slozek trzniho rizika z pohledu
solventnostniho kapitalového pozadavku je uveden v nasle-
dujici tabulce.

935 1092
600 759
546 650
100 93
Lb
156 110
=512 -5620
65% 68%

ky, které Spolecnost vyuzivala k ukladani volnych finanénich
prostredkd s ohledem na atraktivni Urokovy vynos. Riziko kre-
ditniho rozpéti zUstava priblizné na stejné Grovni jako minuly
rok. Ménové riziko se aktivnéjsim Fizenim FX pozice podafilo
snizit. Nemovitostni riziko je stale nulové. Procentni vyjadfenf
miry diverzifikace pro podmoduly trznich rizik z(istava na re-
lativné dobré drovni.

Nasledujicf grafy zobrazuji procentudlni porovnani podild jed-
notlivych trznich rizik na solventnostnim kapitalovém poza-
davku k trznimu riziku k 31.12. 2024 a 31.12. 2025 (pred
diverzifikacf):
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47 %
41 % 38% 40%

0% 0%

Urokové riziko Akciové riziko Nemovitostni
riziko

Finanéni prostfedky investuje CPP pfevazné do deskych stat-
nich dluhopist. V mensi mife jsou nabyvany cizoménové
statni ¢i korporatni dluhopisy v ramci EU. Dluhopisy predsta-
vuji celkem 81,2 % z celkového investi¢niho portfolia, pri-
¢emz vice jak 91,4 % dluhopist ma rating alespon AA. Dalsi
vyznamnou rizikovou pozici tvoff akcie a bankovni Gcty.

CPP neocekava vyznamngjsi zmény portfolia aktiv a v nad-
chazejicimroce se bude pohybovat na Grovni nastavené stra-
tegie. Spole¢nost ¢astecne vyuzivala reverzni repo obchody
k ukladani prebytecné likvidity v objemu az 1,29 mld. K¢.
Z pohledu rizikovosti se jednd o mensi ¢ast z celkového trzni-
ho portfolia s kvalitnim kolateralem.

Na strané pasiv je expozice dana predevsim vysi technickych
rezerv a zavazk( z nich vyplyvajicich. Nejvyznamnéjsi expozici

z pohledu cizich mén je Skodni rezerva nezivotniho pojistént.

m31.12.2024
H31.12.2025
11 %
7% 6% 3% oy AL
0
- . Y e
Riziko kreditniho  Koncentrace Ménové riziko

rozpéti trznich rizik

CPP je zde vystavena mé&novému riziku, pficemz nejvice za-
stoupenou zahraniéni ménou je euro. Ostatni meny jsou za-
stoupeny v mnohem mengf mite. CPP pravidelné vyhodnocu-
je otevienou cizoménovou pozici, kterou fidi prostfednictvim
souladu cizoménovych aktiv a pasiv. Technické rezervy jsou
rovnéz expozici vici trokovému riziku, a to pfedevsim z dlivo-
du diskontu nejlepsiho odhadu a v mensi mite pres podily na
zisku Zivotniho pojistent.

V rdmci koncentrace expozic vUci trznim rizikiim je CPP pre-
vazné vystavena riziku koncentrace vici emitenttim dluhopi-
st a finan¢nim institucim. Nejvétsi koncentrace je v{ci statu
CR a toto bude pretrvavat i v nadchdzejicich obdobich. Ostat-
ni emitenti jsou zastoupeni v mnohem mensi mite. Zbyla ak-
tiva jsou dobre diverzifikovana. Nasledujici tabulka zobrazuje
nejvyznamnéjsi expozice vici skupiné emitenta (nad 2 %).

Ceska republika 76,0 %

Erste Bank Group 5,6%

SVV Group 5,5%

UniCredit 3,6%
45

Ceska republika 78,9 %
SVV Group 8,1%
Erste Bank Group 3.2%
KBC GROUP 2,0%
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Proti minulému obdobf doslo k narlistu koncentrace vici sta-
tu Ceska republika (statni dluhopisy CR) z ddvodu mirného
dileiho navySovani pozic ve statnich dluhopisech CR (i na-
déle vyznamné nejvyssi). Ke konci roku 2025 bylo volnych
finanéni prostredkd jiz relativné méné, resp. byly ¢astecné
realokovany do strategickych majetkovych Ucasti ve skupiné
SVV Group. Alokace na terminovanych G¢tech u finanénich in-
stituci a dale v repooperacich s CNB realizovanych prostied-
nictvim finan¢nich instituci byla z vy3e zminovanych ddvodd
mirné mensi nez minulé obdobi.

C.2.2 Nastroje fizeni trznich rizik
a investovaniv souladu s principem
obezfetné osoby

;o

U trznich rizik je jednim ze zakladnich nastrojd jeho fizeni do-
drzovani principu obezfetné osoby, jak je definovan ve smér-
nici Solventnost Il. Zakladni pravidla pro investovani vychazej
z celkové strategie CPP - byt spolehlivou konzervativni spo-
le¢nostl. To se kromé pojistnych produktl projevuje i v oblasti
investovani, kde CPP spoléhd primarné na umistovani penéz-
nich prostfedkd do bezpecénych instrumentl finan¢niho trhu
vydavanych spolehlivymi protistranami. Pokud jde o celkové
portfolio aktiv, Spolecnost investuje pouze do aktiv, jejichz
rizika maze méfit, sledovat, Fidit a reportovat o nich. Proces
investovanispociva ve zhodnocovanivolnych finan¢nich pro-
stredkl prostrednictvim finanénich trhd. Cilem procesu je op-
timalizace souladu aktiv a pasiv (ALM) a maximalizace vyno-
su z financnich investic pfi respektovani stanovené investicni
strategie a podstupovaného rizikového apetitu Spole¢nosti.

Trzni riziko je sledovano a limitovdno platnou Investiénf a ri-
zikovou strategif (IRS) na dany rok, kterou schvaluje predsta-
venstvo a nasledné dozoréi rada. Hlavni poZzadavek Investiénf
a rizikové strategie je bezpecnost, navratnost a likvidita in-
vestic jako celku. Zaroven je trzni riziko sledovano a analy-
zovano v ramci vypoctu solventnostniho kapitalového po-
zadavku a pred kazdou vyznamnou investici se posuzujf jeji
kapitalové pozadavky. V CPP probiha kazdy tyden pravidelnd
porada ohledné investic, které se UCastni ¢len predstaven-
stva odpovedny za investice, zastupci Utvaru fizenf investic,
Utvaru fizeni aktiv a pasiv a dale pak zastupci druhé linie
obrany z fizeni rizik. Na poradé se sleduje portfolio Spolec-
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nosti a diskutuje se aktualni situace na financnich trzich. Rov-
néz se zde projedndva navrh znéni IRS na pristi rok. V IRS jsou
jasné dana pravidla investovani a jsou zde stanoveny limity
pro investovani. Pfestoze princip obezfetné osoby nestanovi
pevne maximalni limity investovani pro jednotlivé tiidy aktiv
ani pro jednotlivé protistrany, CPP si vnitiné stanovila spise
konzervativni a bezpecny zplsob investovani, ktery respek-
tuje stanoveny rizikovy apetit. Tyto limity vychazeji z pravidel

schvalenych na urovni skupiny VIG a jejich vyhodnoceni se
Ctvrtletné reportuje predstavenstvu a dozorci rade.

Investi¢ni limity se stanovuji pro jednotlivé druhy finanénich
investic s respektovanim rizika protistrany - timto pristupem
by mély byt minimalizovany ztraty nad ramec téchto limitd
v pfipadé vyznamnéjSich pohybd trhu. Veskeré pfipadné od-
chylky od stanovenych limitli nebo povolenych investi¢nich
nastrojl podléhaji schvaleni predstavenstvem. V pfipadé
investi¢niho Zivotniho pojisténi jsou jeho technické rezervy
mimo garantovaného fondu kryty zasadné podilovymi jed-
notkami fondd, na nichZ je navazano pojistné plnéni. Na akti-
va garantovaného fondu se vztahuiji stejna pravidla a postupy

jako na vlastni portfolio aktiv pojistovny, viz popis vyse.

IRS ddale definuje a limituje riziko Urokove, akciové, nemo-
vitostni, meénové, riziko kreditniho rozpéti a koncentrace.
Strategie obsahuje jasné vymezené tidy aktiv pro investice,
schvélené limity pro jednotlivé tfidy aktiv (dluhopisy, akcie,
majetkové Ucasti, nemovitosti atd.) a dalsf specifické limity
snizujici rizika (napf. maximalni doby do splatnosti, rating,
skupiny emitentl apod.). Tyto néstroje majf zajistit Zadouct
diverzifikaci, bezpecnost, likviditu a profitabilitu portfolia.

DalSim nastrojem v pfipadé Urokového rizika je fizeniinvestic-
niho portfolia, aby bylo v souladu s Urokovou ndro¢nosti za-
vazkU - tedy vhodné fizenf aktiv a pasiv. V pfipadé ménového
rizika CPP vyuzivd ménového zajisténi. Oteviend FX (foreign
exchange) pozice je pravidelné monitorovéna a priibézné
upravovana s cilem ponechat otevienou meénovou pozici
na minimalni Grovni. Hlavni ménové expozice CPP jsou vici
statlim Evropy a Spojenym statlim americkym. * (Spole¢nost
vyuZzivala zajistovacich (hedging) derivatt v nominélnich ob-
jemech cca 417 az 740 mil. K¢.)
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C.2.3 Citlivostni analyzy a zatézove testy
trznich rizik

Stejné jako u upisovacich rizik pouziva CPP citlivostni analyzy
a zatézové testy jako jeden z hlavnich nastrojl fizeni trznich
rizik.

Citlivostni analyzy

CPP b&hem roku 2025 vypracovala analyzu citlivosti sol-
ventnostni pozice k 31.12. 2024, jejimz cilem bylo otestovat
dopad vybranych trznich scéndrl do solvetnostniho pomeéru
(dopad do vlastnich zdrojd a do vy3e kapitélovych pozadav-
k(). Stejné jako v minulém roce bylo vybrano kvantitativni
hodnoceni citlivosti na:

snizeni hodnoty akcii 0 25 % jejich trzni hodnoty - Sok se
vSak nevztahuje na majetkové Ucasti, jejichZz hodnota je
povazovana za stabilnf,

zménu kiivky bezrizikové trokové miry - pohyb 0 100 ba-

zickych bodd v obou smérech (nahoru i dol(),

rotaci kfivky ve sméru hodinovych rucicek o +100BP 1Y /
-100BP 10Y,

zvyseni kreditniho rozpéti vsech dluhopisli o 50 bazic-
kych bodd smérem nahoru,

SCénar spojeny s parametrem extrapolace vynosove kriv-
ky - pokles ultimate forward rate 2 (UFR) o 15 bazickych
bodd.

Z vysledkd v tabulkéch nize je vidét, Ze i po uplatnénijednot-
livyeh trznich scénarl zGstéva solventnostni pomér dosta-
te€né stabilni. Nejvyssi citlivost solventnostniho pomeru je
zaznamenana pfi posunu vynosové krivky smerem nahoru
0100 b. b, pfikteré dochazi k vyznamnému poklesu solvent-
nostni pozice s negativnim dopadem do vlastnich zdrojd.
Druhou v pofadi je rozsifeni kreditniho rozpéti vsech dluhopi-
stio 50 b. b, které jednostranné ovliviiuje pouze tato Urokove
citliva aktiva bez dopadu do precenéni pasiv. Nasledujicimi
v poradi jsou pokles hodnoty akcii 0 25 %, rotace vynosové
kfivky a zména extrapolace vynosové kfivky UFR.

Zakladni scénar

Mil. ke 31.12.2024
Pouzitelny kapital 5976
Solventnostni kapitalovy pozadavek 3408
Solventnostni pomeér 1753 %

Hodnota akcii Vynosova kfivka Vynosova kfivka
-25% +100 bb -100bb

5740 5717 6170

3327 3387 3428

1725 % 168,8 % 180,0 %

Zakladni scénar

Mil. ke 31.12.2024
Pouzitelny kapital 5976
Solventnostni kapitalovy pozadavek 3408
Solventnostni pomeér 175,36 %

Rotace kfivky Kreditni rozpéti Zmeéna
(+100bb 1Y/ dluhopisGi  extrapolace vynos.
-100bb 10Y) +50 bb kfivky UFR -15 bb
5836 5736 5969

33l 3390 3408

174,1% 169,2 % 1752 %

LFinancni derivaty jsou pouzivany pouze k zajisténi trznich rizik, nikoliv k obchodovani.
2Sazba, ke které konverguje dlouhodoba bezrizikova sazba pouzivana pro vypocty v ramci Solventnosti |l.
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Na zakladé vsech provedenych citlivosti je mozné konstato-
vat, Zze Spolecnost je schopna absorbovat vetSinu nepfizni-
vych udalosti, je dostate¢né kapitalove vybavena a z(stava
solventn.

Riziko kreditniho rozpéti a koncentrace pro statni dluhopisy
Protoze standardni vzorec pro vypocCet SCR nepocita riziko
kreditniho rozpéti a riziko koncentrace pro statni dluhopisy
(resp. ho stanovuije jako nulové), lze to povazovat za podhod-
noceni rizika. Statni dluhopisy tvori pfevaznou ¢ast portfolia
CPP PYi pouziti standardniho vzorce pro vypocet kapitalového
pozadavku k riziku kreditniho rozpéti na vSechny statni dlu-
hopisy by kapitalovy pozadavek k riziku kreditniho rozpéti vy-
chazel ve vysi 280,0 mil. K&.

C.3 Uvérové riziko

Uvérovym rizikem se rozumf riziko vyplyvajici z neschopnosti
nebo neochoty protistrany splatit své zavazky. V ramci Sol-
ventnosti Il se da Uvérove riziko roz€lenit na riziko selhani
protistrany a riziko Uvérového rozpéti, které je pokryto v ramci
kapitoly C.2 - Trzni rizika. Riziko selhanf protistrany CPP de-
finuje jako riziko ztraty nebo negativni zmény hodnoty aktiv
a finan¢nich nastrojl vyplyvajicich z neocekavaného nepl-
néni zavazkl protistranou nebo dluznikem pojistovny - odvijf
se tak od vySe pohledavek a kvality dluznikd. Riziko selhdnf
protistrany zahrnuje pokles a kolisani Gveérového ratingu emi-
tentd cennych papirQ, protistran a jakychkoli dluZnikd.

Riziko selhani protistrany CPP kvantifikuje pomoci standardni-
ho vzorce - ke konci roku 2025 ¢inilo 295 mil. K¢ (oproti roku
2024 se jednd onarlst 0 10 %) a jeho podil na celkovém SCR
byl 5,6 % (jedna se o podil na zakladnim SCR bez zohlednéni
diverzifikace mezi jednotlivymi riziky). Dlvodem meziro¢niho
narlstu je zejména narlst pohledavek za pojistniky.

VySe kapitalového pozadavku zavisi zejména na vysi ¢astek
vymahatelnych ze zajisténi a pohledavek za zajistovnami
(4,6 mld. K&), bankovnich Gétd, depozit a reverznich repo
operaci (626 mil. K&) a pohleddvek za zprostiedkovateli
a pojistniky (740 mil. K&).

V souladu s principem obezietné osoby jsou zakladnimi me-
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todami fizenirizika selhanf protistrany limity expozic vici jed-
notlivym protistranam a zejména stanoveni minimalniho kre-
ditniho ratingu, ktery protistrana musi mit. U zajistoven jsou
tyto limity stanoveny organem zvanym VIG Security Commit-
tee na Urovni celé skupiny VIG, kterd vydava zavazny seznam
zajistoven, s nimiz je mozné uzavirat zajistné smlouvy - pfi
jeho sestavovani je dbano zejména na kreditni postaveni za-
jistoven. Pri nastaveni limitd vici zajistovndm a bankovnim
institucim je také dbano na to, aby byla zajisténa velka diver-
zifikace a nedochazelo k vyznamnym koncentracim expozice
ujedné protistrany. CPP je v tomto ohledu velmi konzervativni
a vyuziva sluzeb pouze spolehlivych zajistoven a bank s vy-
sokym ratingem, diky ¢emuz je vysledna vyse kapitalového
pozadavku mala.

V pfipadé poskytnuti Gvérd lze riziko snizit zejména podrob-
nym ohodnocenim bonity dluznika a jeho schopnosti spla-
cet zdvazky, jakoz i snizenim Uvérové expozice vici jednomu
dluznikovi. CPP vyhodnocuije bonitu protistran, resp. emiten-
t0, kterou ndsledné pravidelné pfehodnocuije.

C.4 Likviditni riziko

Likviditni riziko je takové riziko, kdy Spolecnost neni schopna
vyporddat bez dodatecnych nédkladlli své investice a dalsi
aktiva za ucelem vyrovnani svych kratkodobych i dlouhodo-
bych finanénich zavazkd v okamziku, kdy se stavaji splatny-
mi. Jde napriklad o ztraty souvisejici s Casovym nesouladem
aktiv s pasivy.

Zakladnim cilem Fizeni likvidity je zajistit dostatek prostredk
pro provoz CPP aby mohla dostat v kazdém okamziku svym
zavazkm. Tato €innost je provadéna v souladu s pravidly a li-
mity stanovenymiv Investicni a rizikové strategii a bere v Gva-
hu kratkodobé a stfednédobé prehledy o¢ekavanych pfijmd
a vydaju, které slouzi jako podklad k planovani ¢i casovani
investic. CPP ma definovanou minimaLlni troveri likvidity. Tato
disponibilni Uroven se sklada z hotovosti na béznych Uctech,
terminovanych vklad(, reverznich repo obchodl (stav
k 31. 12. 2025 byl 597 mil. K¢&), fondd penézniho trhu
a kratkodobych dluhopist zafazenych v Available-for-Sale
(AFS) portfoliu (celkovy stavk 31.12.2025 byl 404 mld. K&).
Celkova likviditak 31.12.2025 byla 1 001 mil. K&.
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Klicovym aspektem Fizenf souladu aktiv a pasiv (Asset and
Liability management - ALM) je jejich soulad z hlediska doby
do splatnosti i z hlediska Urokové miry a je zalozen na Cisté
pozici aktiv a zdvazkd. Cilem ALM fizeni je nejen zajistit ¢aso-
vy soulad dlouhodobych finanénich tokd z aktiv a pasiv, ale
i dostate€nou vynosovou rezervu mezi vynosem aktiv a na-
kladovosti pasiv.

Na likviditni pozici Spole¢nosti mlize mit vliv i vySe oéekdva-
nych ziskd z budouciho pojistného (EPIFP) - viz ¢ést C.1.2.

Riziko likvidity bylo pfimapovanirizik vyhodnoceno jako nizké
vyplyvajici z pfipadnych zvySenych nakladd na refinancovani
a ztrat z rozprodeje AFS portfolia. Limit na vysi likvidnich pro-
stfedkl je zarazen do Rizikového apetitu Spole¢nosti.

C.5 Operacni a compliance riziko

Opera¢nia compliance riziko je hodnoceno kvalitativnim po-
souzenim. Vlastnicirizik prabézné identifikuji rizika, jimZ jejich
Utvary Celi, hodnoti jejich dopad a nastavuji pfimérena opat-
feni véetné kontrolnich mechanismd slouzicich ke snizeni
téchtorizik. Schvalovaci pravomoci k akceptaci rizik Ci k pfijetf
akéniho planujsou uréeny dle velikostirizika. Podplrnym pro-
cesem ke kvalitativnimu posouzeni je proces sbéru udalosti
z operacnich rizik. To zahrnuje i rezidualni rizika vyplyvajici
z vyznamnych projektd.

Operacnim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici z nedo-
state€nosti nebo selhani vnitrnich procest, pracovnik( a sys-
témU nebo z vnéjsich udalosti.

CPP &lenf své operacnirizika do nasleduijicich sedmi kategorif:

Interni nekalé jednanf: Rizika pramenici z nepfipustného
jednaniinterni osoby vii¢i spole¢nosti nebo klientovi s ci-
lem osobniho prospéchu. Mlze jit o Umyslné i nedbalost-
ni jednani.

Externi nekalé jednani: Rizika vyplyvajici z jednani tretich
stran v0ci spolecnosti, napfiklad klientl ¢i dodavateld,
véetné kybernetickych Gtokd. Typicky maji reputacni do-
pad a byvaji predmeétem Setieni.
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Rizenf pracovné-pravni problematiky: Rizika spojend s po-
rusenim pracovnépravnich predpisl, bezpe€nosti prace
¢i diskriminace, kdy je primarné analyzovan dopad.
Klienti, produkty a obchodni praktiky: Rizika plynouci
z chyb pfi obsluze klient(, nevhodnych produktd ¢i ne-
spravnych informaci, které mohou poskodit klienta Ci re-
putaci spole¢nosti.

Majetek spolecnosti: Rizika souvisejici s poskozenim ma-
jetku firmy v ddsledku pfirodnich katastrof, vandalismu
nebo jinych udalosti, véetné Ujmy na zdravi.

NaruSeni ¢innosti, selhani systém: Rizika spojena s pre-
rusenim podnikdni nebo selhanim technologii a infra-
struktury.

Selhani v procesnim Fizeni: Rizika zplsobena chybami
vrutinnich procesech (napf zadavani dat, Gcetnictvi, chy-
by dodavateld), kterd mohou vést ke ztratam.

Compliance rizikem se rozumi riziko pravnich a regulator-
nich sankci (véetné trestni odpovédnosti CPP), finanénf ztra-
ty nebo poskozeni reputace pojistovny v disledku neplnéni
zakonnych a regulatornich pozadavk( ¢i internich pravidel,
véetné kodext skupiny VIG a Ceské asociace pojistoven.

Compliance rizika jsou interné rozdélena do nasledujicich
kategorif:

prani $pinavych penéz a financovani terorismu (AML/
CTF),

antimonopolni pfedpisy a soutézni pravo,
regulace kapitalovych trhg,

korporatni pravo,

ochrana osobnich Udajt a soukrom,
ekonomické sankce a embarga,

finan¢ni kriminalita,

pojistovaci pravo,

pracovni a socialni pravo,

obchodni compliance,

danové pravo,

IT pravo.
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Mapovani rizik a vyhodnoceni opatfeni v roce 2025 probéh-
lo formou sebehodnoceni na vSech organizacnich Gtvarech
CPP Pro operacni a compliance riziko stéle platf stfedni rizi-
kovy apetit.

Celkem bylo k 30.9.2025 identifikovano 302 operacnich
a compliance rizik, pocet rizik se v porovnani s rokem 2024
vyrazné nezmenil, ve srovnani se stavem k 30.9. 2023 je to
0 34 rizik vice. K nédrlstu podtu rizik doslo vlivem rozpadu
3 tzv. celofiremnich rizik (GDPR, pasivni a aktivni korupce) pri-
mo na vlastniky rizik.

Roc¢ni o¢ekavana ztrata z operacnich a compliance rizik ¢inf
172,9 mil. K&. Rizikovy profil operacniho a compliance rizika
je na zakladé vyvoje poctu rizik a roéni o¢ekavané ztraty hod-
nocen jako stabilni.

Spole¢nost fidi 9 vyznamnych (vysokych) rizik. Vedle rizik
identifikovanych skrze proces mapovani rizik a vyhodnoceni
opatrenijsou ve Spolecnostiidentifikovana a fizena takzvana
neliniova rizika v ramci projektl a ESG rizika.

C.6 Ostatni podstatna rizika

Mezi ostatni rizika, kterd nejsou popsana vyse, fadi CPP ze-
jména strategicka, obchodni a reputacni rizika.

Strategicka a obchodni rizika

Rizika strategicka a obchodni jsou rizika souvisejici s nega-
tivnim vyvojem spolecnosti, ktery je zplisoben Spatnym ob-
chodnim nebo investi¢nim rozhodnutim ¢i nedostate¢nou
komunikaci neodpovidajici realizaci ciléi spolecnosti, nedo-
statkem kapitélové kapacity s ohledem na mozné zmény
ekonomického prostiedi nebo vyplyva z konfliktu obchod-
nich cild.

Strategické riziko je ohodnoceno jako stfednf, tedy na stejné
vySijako v roce 2024.

Hodnoceni navazalo na rizika identifikovana v pfedchozim
roce a byly doplnény noveé aktualni hrozby, kterymijsou:
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Skody z pfirodnich katastrof a dopady na profitabilitu ne-
Zivotnich pojisténi - prestoze rok 2025 byl pro pojistovnu
vyrazné lepsi z hlediska poCtu a dopadu pfirodnich kata-
strof ve srovnani's rokem 2024, z(istdva toto riziko jednou
z nejvétsich hrozeb,

vlivinflace, ktery se v nezivotnim pojisténi promita zejme-
na do ceny nahradnich dil(i, ceny stavebnich materiald
a souvisejicich sluzeb a ma zasadni vliv na vysi vyplace-
nych pojistnych plnéni; v zivotnim pojisténi inflace vyvo-
lava potiebu navySovani pojistnych ¢astek,

distribu¢ni mix pojistovny - vysokd koncentrace prodeje
pojisténi pres externi distribuéni kandly jak v zivotnim, tak
v nezivotnim pojistent,

produktovy mix - vysoka koncentrace autopojistént,
nedostupnost novych technologif véetné nastrojd Al,
nestabilita informacnich systémd a vypadky obchodnich
aplikacf s negativnim dopadem na novy obchod,

selhani vyvoje a nasazeni nového core systému Neuron,
geopolitické hrozby a souvisejici kybernetické hrozby.

Reputacnirizika

Reputacni rizika predstavuji rizika negativniho obchodniho
vyvoje pojistovny, ktery souvisi s poskozenim jejiho dobrého
jména.

Reputacni riziko je ohodnoceno jako stiedni, tedy na stejné
vySijako vroce 2024.

V ramci mapovani operacnich rizik byl vroce 2025 hodnocen
rovnéz jejich reputacni dopad. Rizikovy profil reputacéniho rizi-
ka je v meziro¢nim srovnani hodnocen jako stabilni.

C.7 Dalsi informace

Dopad klimatické zmény

Spole¢nost analyzuije riziko klimatické zmény v ramci mapo-
vani ESG rizik. Tato rizika v soucasné dobé nepredstavuji pro
Spolecnost vyznamnou hrozbu, jejich vySe je hodnocena ve
vetsing pfipadl jako nizka, pouze nékolik rizik je hodnoceno
jako stfedni. Jednim z nich je i riziko narlstu spreadd vlddnich
dluhopis( z dGvodu pfechodu na nizkouhlikové hospodarstvi.
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NarUst spreadd vliadnich dluhopist by vzhledem k jejich po-
dilu na aktivech Spole¢nosti mohl zplsobit pokles solvent-
nostniho poméruaz o 6 p. b.

Vedle mapovani byla néktera ESG rizika v ORSA procesu vy-
hodnocena i kvantitativné formou scéndrl podle doporucent
EIOPA. Analyzoval se dopad zmény klimatu na Skody z pfirod-
nich katastrof, zejména z povodni a krupobiti, ktera jsou podle
védeckych vyzkum0 klimatickou zménou nejvice ovlivnéna
pojistna nebezpeciv naSem regionu. Byly uvazovany dva scé-
nare zvyseni globalni teploty o 2° a 3° Celsia. Vysledky na-
znaCuji vyrazny narlst téchto Skod v horizontu 50 az 100 let,
a to viddech desitek miliont K¢ na stfedni hodnoté a fadu
stovek miliond K& na kvantilu 1 za 200 let. Pro dalSi pojistna
nebezpeci (napf sucho, lesni pozary) zatim nejsou k dispozici

modely a dostatek relevantnich studi.

Geopolitické zmény

Spolecnost vyhodnocuje rizika spojend s geopolitickou ne-
stabilitou, zejména scénare souvisejici s hybridnimi Gtoky,
politickou destabilizaci ¢i vojenskou eskalaci v Evropé. Tyto
scénafe mohou vést k cilenym kybernetickym Gtokim, vy-
padkdm infrastruktury, vyssi inflaci, zménam skodniho pra-
béhu ¢i narlstu pojistnych podvodd. Spole¢nost proto po-
siluje svou odolnost a sleduje dopady na pojistné portfolio.
Zaroven monitoruje makroekonomicky vyvoj.
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D - OCENOVANI PRO UGELY SOLVENTNOSTI

CPP pro ucely sestavovani Ucetni zavérky pouzivd eské
Ucetni standardy tak, jak jsou zavedeny pfislusnou legislati-
vou (zejména zékon ¢.563/1991 Sh,, o Gcetnictvi v platném
znéni,avyhlaska ¢.502/2002 Sb,, v platném znéni, kterou se
provadéji nektera ustanoveni zakona o Ucetnictvi, pro Gcetni
jednotky, které jsou pojistovnami). Rozdily v ocenovani mezi
Ucetni zaverkou a Solventnosti Il jsou pro jednotlive tfidy aktiv
a zavazkd uvedeny v prislusnych podkapitoldch.

Ocenovani podle Solventnosti Il se zaméruje na ekonomicky

pfistup v souladu s trhem. Neni-li tedy uvedeno jinak, méla by
se aktiva a pasiva ocefovat v souladu s Mezindrodnimi stan-

dardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS). Z tohoto dvodu lze pro

sestaveni této rozvahy vyuzit pfedevsim Udaje ze skupinové-
ho reportingového balicku VIG dle IFRS (déle jen ,skupinovy
baligek"), ktery CPP pouziva za Gcelem celoskupinové kon-
solidace s vyjimkou odchylek uvedenych nize. Pokud je tedy
nize u jednotlivych tfid aktiv a zavazk( uvedeno, Ze pro Ucely
Solventnosti Il je pouzita hodnota ze skupinového balicky,
mysli se tim hodnota podle IFRS.

D.1 Aktiva

Nize je uvedena aktivni strana rozvahy CPP sestavend
k 31. prosinci 2025 podle Solventnosti Il a podle ¢eskych
Ucetnich predpisu:

OdloZené pofizovaci naklady 4452025
Nehmotna aktiva 263261
Odlozené darové pohledavky 507 115 1242776
Majetek, zafizeni a vybaveni ve vlastnim uzivani 885500 39928
Investice 12314 335 12427551
Ugasti 896 262 793 644
Akcie 60998 60998
Dluhopisy 10031605 10248326
Podilové fondy 1101881 1100994
Derivaty a depozita 223589 223589
Aktiva drzend z investi¢niho zivotniho pojisténi 3353715 3 B3 71k
PUjcky a hypotéky 16 090 16 066
Castky vymahatelné ze zajistnych smiluv z: 4230183 5436988
Nezivotniho pojisténi a zdravotniho NSLT* 4224912 5432168
Zivotniho pojisténi a zdravotniho SLT* (kromg investi¢niho Zivotniho pojistén) 5271 4820
Investi¢niho zivotniho pojistént
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Pohledavky z pojisténi a za zprostredkovateli**
Pohledavky ze zajisténi

Pohledavky z obchodniho styku**

Penize a ekvivalenty v hotovosti

Ostatni aktiva***

Celkova aktiva

739744 1185370
366252 366 252
631980 71101
380111 380111
22959 287608

23 447 984 29522752

* 7 ddvodu provedené pfesegmentace technickych rezerv v CAS pro Ucely ekonomické bilance se od roku 2020 jejich prezen-

tace odlisuje od toho, jak jsou ¢lenény ve statutdrnich vykazech.

** Rozdil je zpUsoben odliSnym vykazovanim aktiv ze servisnich smluv.

*** Rozdil je zplsoben rozdilnym vykazanim hodnoty akumulovaného dluhu a odloZenych porizovacich nakladd mezi metodi-

kou dle CAS a dle SlI.

D.1.1 Odlozené pofizovaci naklady

V rozvaze podle Solventnosti Il jsou odlozené pofizovaci na-
klady implicitné zahrnuté ve vypoCtu nejlepsiho odhadu
technickych rezerv.

Pro Ucely sestaveni Ucetni zaverky podle ceskych Ucetnich
predpis(l predstavuji odloZené pofizovaci néklady ¢ast po-
fizovacich nakladd na uzavreni pojistnych smluv, které se
neudtuji pfimo do nakladd béZného obdobi, ale ¢asové se
rozliSuji do obdobi, kterych se vécné a ¢asoveé tykaji. Detailni
informace o vypoctu odlozenych pofizovacich nakladd podle
¢eskych Ucetnich predpist jsou uvedeny ve Vyro¢ni zpravé
CPP (Pfiloha v i¢etni zavérce, kapitola I.4. DllleZité Gdetni me-
tody).

D.1.2 Goodwill, nehmotna aktiva

Pro CPP se za relevantni obdobi jednd o nepodstatné tidy ak-
tiv. Pro Ucely rozvahy podle Solventnosti Il musi byt goodwill
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anehmotnd aktiva (napf. pojistnd portfolia, licence, obchodni
znacky) ocenény nulovou hodnotou, pokud pojistovna nepro-
kaZe, 7e nehmotné aktivum ma trznf hodnotu. CPP 74dné ta-
kové aktivum neeviduje. Ve statutarni rozvaze jsou nehmotna
aktiva ocenéna amortizovanou hodnotou a pravidelné pro-
chazi testem na potencialni snizeni hodnoty.

D.1.3 Odlozené darové pohledavky
a zavazky

Zde se vykazuje hodnota odlozenych danovych pohledavek
a odlozenych danovych zdvazk(. Odlozené danové pohle-
davky predstavuji dafiové odpocty uplatnitelné v budoucich
obdobich pfi ur¢ovani zdanitelného zisku z titulu odecitatel-
nych pfechodnych rozdild solventnostnich hodnot proti da-
novému zakladu. OdloZzenymi dariovymi zavazky rozumime
dané ze zisku splatné v budoucich obdobich z titulu zdani-
telnych pfechodnych rozdilé solventnostnich hodnot proti
danovému zakladu.
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Dlouhodoby majetek v¢. RoU

Finan¢ni aktiva 55983
Pohledavky 3o B3l
Technické rezervy v¢. akumulovaného dluhu 196 857
Rezervy 104739
Zdavazky dle IFRS 16 176189
Podfizené zavazky 1823

S2 odloZend dafova pohledavka/zavazek 571120

D.1.4 Majetek, zafizeni a vybaveni ve
vlastnim uzivani

CPP zde vykazuje zejména prava z uzivani aktiv vyplyvajici
zleasingovych smluy, jez byly rozpoznany v souladu s IFRS 16.
Standard IFRS 16 vstoupil v platnost k 1.1.2019, kdy nahradil
IAS 17. Pro ocenéni prava z uzivani aktiv podle Solventnosti |l
byla pouzita jejich IFRS Ucetni hodnota. Dle statutarnich vy-
kaz( se prava z uzivani aktiv neidentifikuji, ¢imz vznikd rozdil
v ocenéni mezi Solventnosti |l a ¢eskymi icetnimi standardy.

D.1.5 Investice

Obecné u téch polozek, které jsou dle ¢eskych icetnich pred-
pisti uvedeny v pofizovaci cen€, je zapotrebi pro Gcely Sol-
ventnosti Il provést jejich pfecenéni na realnou hodnotu.

D.1.5.1 Ugasti
CPP pouziva na zékladé eskych Gcetnich predpisti pofizo-
vaci cenu a Ucasti pravidelné prochazi testem na potencial-
ni snizeni hodnoty. Pro U¢ely Solventnosti Il se musi provést
precenénina redlnou hodnotu (= ekonomickd hodnota podle
Solventnosti ll).

CPP pouzivd nasledujici hierarchii oceriovani (na zékladé
technickych norem Level 3):
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-131 436 -137 897 -131 436 -137 897

91 260 551988 91 260
30023 355631 30023
206 239 196 857 206 239
130124 104 739 130124
186 498 176 189 186 498
868 1823 868

645012 -131436 -137897 439686 507 115

1. Pokud neni k dispozici 7z4dnd kotovana cena z aktivni-
ho trhu, uplatriuje se upravena metoda ocenéni na bazi
podilu na vlastnim kapitalu - dale jen adjusted equity
method (AEM). AEM vyZaduje, aby se ocenéni Ucasti za-
klddalo na podilu CPP na pfebytku aktiv nad pasivy u spo-
le¢nosti, v niz je drzena Ucast. Pri vypoctu prebytku aktiv
nad pasivy se musi uplatnit pravidla oceriovani podle Sol-
ventnosti Il (tzn. mj. vyloucit goodwill a jednotliva aktiva
a pasiva precenit na redlnou hodnotu).

2. V piipadé pridruzenych podnikd mimo oblast pojistov-
nictvi je vétsinou pouzivdna NAV (net asset value - Cistd
hodnota aktiv), metoda v souladu s IFRS. Aby vSak byla
dodrzena konzistence s AEM na zakladé principd Solvent-
nosti Il, mél by se v NAV v souladu s IFRS metodikou ode-
psat goodwill. Tato metoda byla zavedena pro usnadnéni
a zharmonizovani ocenovani v pfipadech, kdy je sloZité
precenit kompletni rozvahu pfibuzného podniku na za-
kladé principt Solventnosti Il.

3. U pridruzenych podnikd (Ucast < 50 %) je povoleno -
v pripadech, kdy upraveny NAV neni mozny - pouZit oce-
néni pomoci modelu, tzv. mark-to-model (napt. metoda
diskontovanych penéznich tokd).
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Pro UcCely sestavovani ekonomické bilance dle pravidel Sol-
ventnosti Il se majetkové Ucasti deli do nasledujicich skupin:

Gcasti v plné konsolidovanych pojistovacich spole¢nos-
tech,
Gcasti v plné konsolidovanych nepojistovacich spolec-

nostech,
- UcCasti v Uverovych a financnich institucich,

podily na ostatnich majetkovych Gc¢astech.

U spole¢nosti, v nichz CPP drzi majetkovou Ggast (viz kapitola
A.1.5), se tato Ucast ocenuje na zékladé upraveného NAV -
viz bod 2 vy3e. U spolednosti AlS servis, sr.o., pouziva CPP i pro
Gcely Solventnosti Il pofizovaci cenu.

D.1.5.2 Financni aktiva

Pro Ucely ocenéni dle pravidel Solventnosti Il se pouZziji usta-
noveni IFRS 9 o redlné hodnoté. U finanénich aktiv, kterd jsou
dle IFRS 9 ocenéna v amortizované hodnotg, se tato prece-

Kotovana trzni cena na aktivnich trzich pro stejnd aktiva

Trzni cena z méné aktivnich trhd, popfipadé trzni cena na aktivnich trzich

pro podobna aktiva (ocenovaci model)

Jiné alternativni ocenovaci metody

Nejvyznamnéjsi rozdil mezi hodnotou evidovanou dle Ces-
kych ucetnich predpisti a podle ocenéni pro Solventnost Il je
evidovan u dluhopist drzenych do splatnosti, které jsou oce-
novany dle ¢eskych Ucetnich predpist v nabéhlé (amortizo-
vané) hodnoté. Dluhopisy drzené do splatnosti tvofi vyznam-

Sll hodnota
CAS hodnota

Rozdil

ni téZ na realnou hodnotu. Stejny zplsob ocenovani vyuziva
spolecnost i pro aktiva drzend z investi¢niho ZP

Pouziva se nasledujici hierarchie ocenovacich metod:

1. kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
nebo zévazky (za dostatecné likvidni trh je pro Gcely oce-
novani povazovana situace, kdy dany cenny papir aktual-
né kotuje dostatecny pocet nezavislych dealeri a/nebo
jsou aktualni ceny bézné dostupné v Bloomberg, Reuters
¢i na internetovych strankéach),

ocenovaci model VIG (vice viz kap. D.4),

cena custodiana,

alternativni ocefovaci metody (vice viz kap. D.4),

e x @ N

pofizovaci cena.
SloZenf aktiv podle Sl metod ocenovani (tabulka zahrnuje

cenné papiry, majetkové Gcasti, pljcky, hmotna aktiva, prava
k uzivani, bézné Ucty a hotovost)

10365878

4322993

2260061

nou ¢ast veskerych drzenych dluhopist. Solventnost Il pro
Ucely ocenovani finanénich aktiv nerozliSuje portfolio drzené
do splatnosti, a proto jsou véechny dluhopisy pfecenény na

jejich aktudlnf trzni hodnotu.

1760585 853011 2613595
1927640 902676 2830315
-167 055 -49 665 -216720
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D.1.6 Castky vymahatelné ze zajidténi

Podil ze zajisténf je uveden na strané aktiv (brutto prezen-
tace). Za Ucelem zlep3eni porovnatelnosti se CPP Fidi timto
postupem, i kdyz lokalni pfedpisy vyzaduji netto prezentaci.
CPP také provadi pfecenéni na ekonomickou hodnotu podle
Solventnosti Il (,nejlepsi odhad®) pfi zohlednéni pravdépo-
dobnosti nedodrzenf zavazkd protistranou.

Podil zajistitele na technickych rezervach je dle CAS ocerio-
van redlnou hodnotou ve smyslu poZzadavkd zdkona o pojis-
tovnictvi, pro Ucely Sl vyse rezerv vychazi z nejlepsiho odha-
du dle matematickych vypoctl na zakladé Sl principd.

Nezivotni pojisténf a zdravotni NSLT
z toho COBE
z toho PBE

Zivotni pojistént a zdravotni SLT

D.1.7 Pohledavky z pojisténi a za
zprostifedkovateli

Zde se vykazuje hodnota pohledavek za pojistniky, pojistite-
li a dalsi pohledavky vyplyvajici z pojistovaci ¢innosti, které
vSsak nejsou zahrnuty v pfitoku penéznich prostfedk( tech-
nickych rezerv. Hodnota pro Ucely SlI a dle ¢eskych Ucetnich
predpisl je ovlivnéna odliSnym vykazanim smlouvy tykajici
se servisnich sluzeb, které nespliuji definici pojistné smlouvy
pro Ucely SlI.

D.1.8 Pohledavky ze zajisténi

Vykazuji se zde ¢astky splatné zajistiteli a vazané na zajis-
tovaci ¢innost, které vsak nejsou ¢astkami vymahatelnymi
ze zajisteni. Zahrnuji se napf. pohledavky za zajistiteli, které
souvisf s vyfizenymi pohleddvkami pojistnikd ¢i opravnénych
osob (napriklad vyplacené skody), pohleddvky za zajistiteli
z jiného titulu nez v souvislosti s pojistnymi udalostmi nebo

vyfizenymi pojistnymi naroky (napfiklad provize).
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Hodnota ¢astek vymahatelnych ze zajistnych smluv Zivotni-
ho pojisténi odpovida nejlepsSimu odhadu souc¢asné hodnoty
budoucich penéznich tokl plynoucich z pasivniho zajisténi
zivotniho pojisténi. Tyto penézni toky obsahuji zaplacené za-
jistné, podil zajistitele na pojistném plnénf a zajistnou provizi
ajsou upraveny o moznost selhani protistrany. K diskontovani
penéznich tokd se stejné jako u nejlepsiho odhadu pouziva

bezrizikova Urokova krivka.

V ramci odstranéni nekonzistence ve vykazovanitechnickych
rezerv podle Solventnosti Il a dle CAS CPP provedla pieseg-
mentaci technickych rezerv iv ¢asti statutarnich rezerv.

4224912 5432168 -1207 256
SI.3512617
489 655

5271 4820 451

D.1.9 Pohledavky z obchodniho styku

Zde se vykazuje hodnota pohledavek za zaméstnanci nebo
rlznymi obchodnimi partnery véetné verejnopravnich sub-

jektl. Nezahrnuji se pohledavky z pojistné ¢innosti vé. pohle-

davek vlci pridruzenym pojistovnam.

Ekonomicka hodnota je nalezité vyjadiena hodnotamiv Ucet-
ni zavérce dle ¢eskych Ucetnich predpist. Hodnota pro Ucely
Sll a dle ¢eskych ucetnich predpist je ovlivnéna odlisSnym vy-
kazanim smlouvy tykajici se servisnich sluzeb, kterd nesplriu-
je definici pojistné smlouvy pro tcely SlI.

D.1.10 Penize a ekvivalenty v hotovosti

Zde se vykazuje hodnota bankovek a minci v obéhu, které
se bézneé pouzivaji k provadeni plateb, a vklady, které (ze na
pozadani vymenit za obézivo ve jmenovité hodnoté a které
jsou pfimo pouzitelné k provadeni plateb Sekem, sménkou,
zirovym pfikazem, pfimym inkasem/dvérem nebo jinym pro-
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stfedkem pfimé Uhrady, a to bez sankci ¢i omezeni. U ban-
kovnich uctl nesmf dochazet ke kompenzacim, takze pouze
Ucty s kladnym zlstatkem se zapocitavaji do této polozky,
bankovni Gcty se zapornym zlstatkem (kontokorenty) se vy-

kazuji jako soucdast zdvazkd.

Ekonomicka hodnota je nalezité vyjadiena hodnotami v Ucet-
ni zavérce dle ceskych Ucetnich predpisd.

Ostatni tfidy aktiv povazuje CPP za nemateridlni (hodnota
pod 1 % celkové bilancni sumy).

D.2 Technické rezervy

Informace v této kapitole obsahujiinformace o ocenéni tech-
nickych rezerv podle Solventnosti Il (a pokud se v této Zpraveé
odkazuje na technické rezervy, mysli se tim rezervy podle Sol-
ventnostill). V pfipadg, Ze se porovnava ocenéni technickych
rezerv s Ucetnf zaveérkou, jsou Ucetni rezervy vzdy jednoznac-
né oznaceny.

Prehled o vysSi technickych rezerv podle jednotlivych dru-
hl pojisténi a podle nejlepsiho odhadu, rizikovych prirdzek
a ¢astek vymahatelnych ze zajisténi je soucdsti QRT reportd
S$12.01.01aS.17.01.02,jezjsou v piiloze €. 3 této Zpravy.

V ramci odstranéni nekonzistence ve vykazovanitechnickych
rezerv podle Solventnosti Il a dle CAS CPP provedla pieseg-
mentaci technickych rezerv i v ¢asti statutarnich rezerv.

D.2.1 Clenéni

Technické rezervy dle Solventnosti Il se ¢lenf do prislusnych
segmentl uvedenych v prehledu viz pfiloha ¢. 3 (zavazky
v ostatnich legislativou definovanych segmentech jsou
nulové). Pro kazdy z uvedenych segment jsou k dispozici
technické rezervy v ¢lenéni na nejlepsi odhad a rizikovou
prirdzku.

Vypocet nejlepsiho odhadu zivotniho pojisténi pokryva zivot-
ni portfolio bez pripojisténi klasifikovanych v ramci Sl jako
zdravotni pojisténi podobné nezivotnimu pojisténi (NSLT)
a nezivotnich pfipojisténi. Z toho 97,98 % smluv je mode-
lovano podrobnym modelem a 2,02 % smluv je zapocteno
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pomoci extrapolace (o tyto smlouvy je navysen pocet smluv
podobnych modelovanych produktd).

Pripojisténi ve vypoctu nejlepsiho odhadu zivotniho pojiste-
ni lze rozdélit podobné: 96,90 % pripojisténi (podle poctu
rizik) je modelovédno podrobnym modelem, 2,94 % je zapo-
¢teno extrapolaci (smlouvy obsahujici dané pripojisténi jsou
zapocCteny extrapolaci viz vy3e). Zbyvajicich 0,16 % rizik pfi-

pojisténi je ve vypoctu zahrnuto nulou. Vzhledem k celkoveé
ocekavané ziskovosti pripojisteni zahrnutych nulou a jejich
zanedbatelnému poctu lze tento pristup povazovat za vyho-

vujict.

Vypocet nejlepsiho odhadu pokryva celé nezivotni portfolio,
tj. odvétvi skupiny B, od roku 2019 navic i pfesegmentovana

pfipojisténi k zivotnimu pojisténi klasifikovana v ramci Sl jako
zdravotni NSLT.

D.2.2 Metody ocenéni

D.2.2.1 Nejlepsi odhad v Zivotnim pojisténi

Nejlepsiodhad (dale jen BE) v ZP je o¢ekavana soucasnd hod-
nota budoucich penéZnich tokd ze zavazki z Zivotniho pojis-
téni, pfijejimz stanoveni se pouzivaji nejlepsi predpoklady (tj.
bez bezpecnostnich prirdzek), véetné zahrnuti hodnoty opcf
a garanci. Vypocet BE je proveden pomoci standardniho sto-
chastického modelu v systému Prophet, ktery bézi na mésic-
ni Casoveé bazis délkou projekce 60 let.

Finan¢ni toky pro Ucely vypoctu BE jsou pfijaté pojistné, vy-
plata pojistnych plnéni, vyplata odkupného vcetné podill
na zisku, Uhrada odpovidajicich nékladd pojistovny véetné
vyplaty, resp. oductovani odmén ziskateldm, poplatky sprav-
ctim fond( investiéniho Zivotniho pojistént (dale jen IZP) a od-
mény za spolupraci od spravel fond( IZP. Hodnota zévazki
po konci projekce je odhadnuta trzni hodnotou aktiv na konci
projekce, kterd je k témto penéznim tokdm pfictena. Pri vypo-
Ctu BE jsou v souladu se schvalenou metodikou aplikovany
hranice pojistné smlouvy na Urovni ¢asti smlouvy.

Financni toky v modelu ZP jsou standardné projektovany na

Urovni jednotlivych pojistnych smluv a pfipadné deleny na
jednotlivé ¢asti smlouvy, pficemz jsou pro kazdou smlouvu
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pouzity vypocetni podklady v Clenéni na skupiny, které jsou
z hlediska daného podkladu homogenni. Pro vypocet nejlep-
$iho odhadu zavazkd jsou z technickych ddvodl individudlnf
smlouvy seskupeny do tzv. seskupenych model point(, které
pak ve vypoctu reprezentuji vice individualnich smluv a dava-
ji stejné vysledky soucasné hodnoty budoucich zavazkl jako
individualni smlouvy az na malou odchylku. Seskupeni smluv

je provedeno tak, Ze je v souladu s pozadavky tykajicimi se
rizikové homogennich skupin stanovenymi legislativou.

Mezi hlavni opce ve vypoctu nejlepsiho odhadu patfi storno,
redukce pojistné ¢astky, preruseni a obnoveni placeni pojist-
ného, zména pojistnych ¢astek u pojisténi smrti a pripojiste-
ni, ruseni a pfi sjednavani pfipojisténi, zména pojistného na
smlouvé a mimoradné vybery. Klicovou garanci je garance
zhodnoceni rezerv ve vysi technické Grokové miry, v pfipadé
IZP s garantovanym fondem pak garantované zhodnoceni

tohoto fondu.

K diskontovani penéznich tokd se pouziva bezrizikova uUroko-
va kiivka predepsana EIOPA pro ¢eskou korunu (portfolio v ji-
nych ménach je nematerialni a kurzové riziko je zmirnéno za-
jisténim nebo Ucetnimi operacemi) bez aplikace vyrovnavact
Upravy nebo koeficientu volatility. CPP nepouzivé prechodna
opatreni na bezrizikovou Urokovou kfivku ani na technické
rezervy.

Jako soucast nejlepSiho odhadu na Zivotni pojisténi je vy-
tvofena i ¢ast na rizika (2025: 40 mil. K¢, coz je pokles 0 5
mil. K& oproti pfedchozimu roku) vyplyvajici z nejistoty na
soucasném trhu, ktera se tykaji interpretace nové regulace
souvisejici s obecnym trendem posilovani prav a ochrany
spotrebitele.

D.2.2.2 Nejlepsi odhad v nezivotnim pojisténi

Technickeé rezervy jsou stanoveny jako soucet nejlepsiho od-
hadu zévazk(, zvlast pro Skodni rezervy a rezervu na pojistné,
a rizikoveé prirazky. Nejprve je stanoven nediskontovany nej-
lepsi odhad zavazkd, ktery je po prevedenf na penézni toky
diskontovan pomoci vhodné urokové krivky. K diskontovani
penéznich tokl se pouzivd bezrizikova vynosova kfivka pre-
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depsana EIOPA pro piislusnou ménu bez aplikace vyrovnavaci
Upravy nebo koeficientu volatility. CPP nevyuzivé pfechodna
ustanoveni na bezrizikovou urokovou kfivku ani na technické
rezervy.

Vypocet nejlepsiho odhadu vychazi z legislativnich pozadav-
kl a metodiky vyvinuté na Urovni skupiny VIG, kterd je imple-
mentovana do systému vnitinich Fidicich dokument(i CPP

pfi zohlednéni jejich specifik (nezahrnuti rezervy pojistného
nezivotnich pojisténi a rezervy na prémie a slevy do vypoctu
nejlepsiho odhadu z diivodu jejich nemateridlnosti). Pro nej-

vyznamnéjsi druhy pojisténi jsou pouzivany tyto metody:

v piipadé pojisteni odpoveédnosti za Ujmu zplsobenou
provozem vozidla se pouziva pro stanoveni skodni rezervy
kombinace metody Chain-Ladder a metody zalozené na
Monte Carlo simulaci,

pro ostatni druhy pojisténf se pro stanoveni Skodni rezer-
vy pouziva metody Chain-Ladder,

rezerva pojistného je pro vsechny druhy pojisténi pocita-
na v souladu s metodou ,combined ratio".

D.2.2.3 Rizikova pfirazka

Pri vypocCtu rizikové prirazky jsou nejdfive k datu projekce vy-
pocitany kapitalové pozadavky na nasledujicirizika: operacni,
selhdni protistrany a upisovaci (nezivotni, Zivotni a zdravotnf).
Pokud v okamziku vypoctu rizikové pfirazky nejsou k dispozici
kapitalové pozadavky k datu projekce, pouziji se kapitalové
pozadavky z predchozi projekce. Nasledné jsou tato rizika
projektovana podle vyvoje portfolia. Naklad kapitalu podle
pozadavkl Solventnosti Il je 6 % ro¢né - tim se nasobf celko-
vy rizikovy kapital pro kalkulovana rizika. Vysledné cash flow,
které vznikne z nakladd kapitalu, je pak diskontovano bezrizi-
kovou Urokovou sazbou. Vznikla sou¢asna hodnota cash flow
je rizikova pfirdzka.

D.2.3 Popis hlavnich pfedpokladd
pouzitych ve vypoctu technickych rezerv

a mira nejistoty v technickych rezervach

Pro vypodet technickych rezerv stanovuje CPP velkou fadu
predpokladd, at jiz finanénich (vynosové kiivky, cena akeif, di-
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videndovy vynos nebo diskontni faktor apod.), pomoci nichz
jsou generatorem ekonomickych scénarl vytvoreny rizikove
neutralni ekonomické scénare, nebo pojistnématematickych
(napt. tmrtnost, stornovost, Urazovost, nemocnost, naklado-
vost véetné nakladové inflace - u Zivotniho pojisténi, nebo
vyvojové koeficienty pro rozlozeni vyplat, pfedpoklady pro
model IBNR povinného ruceni, vylu¢ovani Skod pfi vypoctu
Skodni rezervy, Skodni pribéh pro vypocet rezervy na pojist-
né, skody z zivelnich udalosti, nakladovy pomér bez provizi
a provizni pomer, vynosova kfivka a cizi mény - u nezivotniho

pojistént), u nichz CPP vychazl z vefejné dostupnych demo-

grafickych tdajti (Cesky statisticky UFfad, Ustav zdravotnic-

kych informaci a statistiky CR apod.) nebo vlastni analyzy
portfolia.

Béhem roku 2025 doslo k nékterym vyznamnym zmeénam
pfedpokladd, konkrétné u Zivotniho pojisténi k aktualizaci

Zaklad

Storna

stornovost +50 %

stornovost -50 %

Vynosové kfivky

vynosova kfivka +100bps

vynosova kfivka -100bps

Naklady

nakladovost +10 %

Incidence Skod u invalidity a vaznych onemocnéni

invalidita a vazna onemocnéni +20 %

61

vynosove kfivky, ocekavané skodovosti vaznych onemocnéni
a oc¢ekavanych budoucich nakladd.

U nezivotniho pojisténi doslo k nasledujicim vyznamnym
zménam predpokladl: aktualizace vynosové kfivky a aktua-
lizace ocekavanych ultimate skodnich pribéhl (PBE). Také
jsme provedli revizi modelu pro stanoveni IBNR v ramci po-
vinného rucent.

Klicovymi predpoklady, které vyznamné ovliviuji vyslednou
hodnotu technické rezervy zivotniho pojisténti, jsou mira stor-
novosti smluv, vynosova kfivka, nakladovost a incidence skod

u rizikovych pojisténi, zejména u rizik invalidity a vaznych
onemocnént.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny vysledky citlivostni analy-
zy nejlepsiho odhadu ZP na tyto nejvyznamnéjsi parametry:

2375412

3010466 27 %
1469301 -38 %
2294 437 -3%
2482 404 5%
2549274 7%
2960403 25%
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Pri zvySeni stornovosti dochazi ke zvySeni nejlepSiho odha-
du, nebot je realizovano méné budoucich ziskd, které nejlepsi
odhad snizuji. Pfizmeéne vynosoveé kfivky pfevlada vliv diskon-
tu, jeji zvyseni tak vede k poklesu nejlepsiho odhadu. Zvyseni
nakladovosti vede ke zvyseni oCekdvanych budoucich za-
vazk(, tudiz i ke zvySeni nejlepsiho odhadu. Zvyseni inciden-
ce Skod u vaznych onemocnéni a invalidity vede ke zvySeni
budoucich plnéni, a tedy ke zvySenému nejlepSimu odhadu.
U citlivosti v opacnych smeérech je situace analogicka.

Nejistota obsazena ve vypoctu technickych rezerv souvisi
prave se zvolenymi predpoklady a nejistotou, Ze skutecny vy-

RFR+1 p. b.

RFR-1p.b.

RFR+1 p.b.

RFR-1 p.b.

ULR-20 %

ULR +20 %

cost ratio +2 p. b.

cost ratio -2 p. b.

NatCat Skody 95% kvantil
NatCat Skody 5% kvantil

lapse mass z STD FLE
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voj pfislusnych ukazatell bude odliSny od o€ekavani nasta-

venych pfi vypoctu, proto je vyvoji a schvalovani predpokladd
venovana velka pozornost. Pojistnématematicka funkce pra-
videlné vyhodnocuje dodrzovani stanovenych predpokladd
a metod pfi vypoctu technickych rezerv a dava tak zpétnou

vazbu prislusnym utvarlm, které technické rezervy poditaiji.

Klicovymi predpoklady, které vyznamneé ovliviuji vyslednou
hodnotu technickych rezerv nezivotniho pojisténi, jsou vyskyt
Skod z Zivelnich uddlosti, vynosova kfivka, pfedpoklad valori-
zace prijm0 a diichod( a odhad ultimate Skodniho pribéhu
a nakladovosti.

-180 226 -2%
202008 3%
-33 443 4%

35648 4%

-705 449 -77%
705 449 77%
129523 14%

-129 489 -14%
649 349 71%

-191 407 -21%
480595 52%
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D.2.4 Rozdily mezi Sl a ucetni zaverkou

Zakladnimi rozdily v ocenéni technickych rezerv pro ucetni
zavérku a podle Solventnosti Il jsou:

« struktura a prezentace samotnych technickych rezerv
Technickeé rezervy podle Solventnosti Il jsou pocitany jako
soucet nejlepsiho odhadu (ktery se v nezivotnim pojisténi
jeSté ¢leni na nejlepsi odhad rezervy pojistného a nejlepsi
odhad 3kodnf rezervy) a rizikové prirdzky. Ucetni rezervy
se pak ¢leni na jednotlivé druhy podle poZadavkd § 16

a§16a vyhlasky ¢.502/2002 Sb., v aktuadlnim znénf.

+ zohlednéni éasové hodnoty penéz
Pri vypoctu technickych rezerv podle Solventnostill, resp.
nejlepstho odhadu, jsou budouci plnéni diskontovdna
(tzn. podita se, kolik by Cinilo budouci plnéni v soucas-
nosti). Ve vypoctu Ucetnich technickych rezerv pak bu-
douci plnéni diskontovana nejsou, s vyjimkou pravidelné
vyplacenych davek, tzv. rent.

+ obezietnost ve stanoveni technickych rezerv
Technickeé rezervy podle Solventnosti Il, resp. nejlepsi od-
had neobsahuje zadnou obezfetnostni prirazku - jsou
stanoveny jako nejlepsi odhad budoucich penéznich

tokd. Naopak Ucetni rezervy obsahuji tzv. obezfetnostni
prirazku, ktera je v nich implicitné obsazena. V zasade lze
konstatovat, Ze tato obezfetnost se zejména projevuje
v rezervach zivotniho pojisténi, kde je obsazena v pouzi-
vani tzv. vypocetnich podkladll 1. fadu, coZ jsou stejné
podklady, které byly pouzity pro vypocet sazeb pojist-
ného. V pribehu trvani smlouvy zlstavaji tyto podklady
neménné. Naopak v Solventnosti Il se pouzivaji nejlepsi
predpoklady zohlednujici aktudlni trzni situaci, vyvoj

a ocekavani pojistovny (podklady 2. Fadu).

Specialnim pfipadem je Ucetni rezerva na splnéni zavazk(
z pouzité technické Urokové miry a ostatnich pocetnich pa-
rametrd (tzv. RSZ), jejiz G¢etni hodnota se stanovuje na zakla-
dé samostatného vypoctu tak, aby pojistovna byla schopna
v kterémkoli okamziku dostat svym zavazkim vyplyvajicim
z ji uzavienych pojistnych smluy, a to pfi zohlednéni soucas-
nych odhadd parametrl pfi ohodnocenf vyse pfijatych za-
vazkU. Ty jsou vypocteny na podkladech 2. fadu upravenych
0 prirdzky na nepfiznivy vyvoj.

Zminéne faktory pak vysvetluji rozdil vySe Ucetnirezervy a re-
zervy dle Solventnosti Il viz prehled v nize uvedené tabulce:

Nezivotni pojisténi a zdravotni NSLT

z toho COBE

z toho PBE

z toho rizikova prirazka
Zivotni pojisténi a zdravotni SLT

z toho BE

z toho rizikova prirazka

63

8943797 14 288 255 -5 344 458

7408971

919775

615051

-2890887 8169130 -5 278 244

2375412

515474
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D.3 Dalsi zavazky

NiZe uvedend pasivni strana rozvahy ukazuje prehled zavazkd, véetné souhrnné vyse technickych rezerv.

Technické rezervy nezivotniho pojisténi*

Technickeé rezervy zivotniho pojisténi*

Technické rezervy - investi¢ni zivotni pojisténf*
Ostatni technické rezervy

Jiné nez technickeé rezervy

Depozita od zajistitell

Jiné finanéni zavazky nez zavazky v(ci Gvérovym institucim
Zavazky z pojisténi a zavazky vlci zprostredkovateldm*
Zavazky ze zajisténi

Zavazky z obchodniho styku

PodrFizené zavazky

Ostatni zavazky**

Zavazky celkem

Rozdil mezi aktivy a zavazky

8943797 14 288255
-95 226 4142572
2986113 4026558
4l 346

308886 231200
745 745
1019517 131430
1189982 1196733
119553 119553
859053 859053
507 346 503212
842989 3095
16682 754 25546752
6765229 3976000

*Z ddvodu provedené presegmentace technickych rezerv v CAS pro ucely ekonomické bilance se nyni jejich prezentace

odlisuje od toho, jak jsou ¢lenény pro statutdrni vykazy.

** Rozdil je zptsoben odlisSnym vykazovanim zavazku ze servisnich smluv.

D.3.1 Jiné nez technické rezervy

Rezervy jsou ocefiovany podle IAS 37 - v souc¢asné dobé zde
vykazujeme zejména socialni fond a rezervu na kyberneticka
rizika.

D.3.2 Jiné finan¢ni zavazky nez zavazky
vUci vérovym institucim

Zde se vykazuje hodnota finan¢nich zévazkd vici jinym sub-
jektlim nez Gvérovym institucim. Zahrnuji se zejména dlu-

ZPRAVA 0 SOLVENTNOSTI A FINANCNI SITUACI 2025

hopisy emitované vykazujici osobou bez ohledu na to, zda
jsou drzeny Gverovou instituci, strukturované dluhopisy emi-
tované vykazujici osobou a hypotéky a Uvéry splatné jinym
subjektm nez Uvérovym institucim. Nezahrnuji se podfizené
zavazky, které jsou vykazovany samostatne.
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Pro UcCely vykazovani dle pravidel Solventnosti Il se jiné fi-

nanéni zavazky a zavazky vaci jinym nez Gverovym institucim
¢lenf ndsledujicim zplsobem:

- jiné nez Gvérové instituce se sidlem v Ceské republice,
- jiné nez Gveérové instituce se sidlem v zemich eurozony,
- jiné nez Gverové instituce se sidlem ve zbytku sveta,

- ostatnifinancni zavazky.

Obecné plati, Ze postup stanovovani realné hodnoty podle
Mezinarodniho Uc¢etniho standardu IFRS 9 pro vycislenf k po-
¢atec¢nimu uznani finan¢nich zavazk( predstavuje dobrou
aproximaci ekonomické hodnoty v rozvaze podle Solvent-
nostill. Pro ndsledna stanovovani by zmeény ve vlastnim Gve-
rovém postaveni nemély byt v rozvaze podle Solventnosti I
zohledrovany.

0d 1.1.2019 se zde vykazuji rovnéz zavazky z leasingl roz-
poznané v souvislosti s IFRS 16. Plati, Ze hodnota zdvazk(
ocenéna dle IFRS je dobrou aproximaci ekonomické hodno-
ty podle Solventnosti Il. Statutarni vykazy neocenuji zavazky
z leasingt zplsobem pouzitym v IFRS, ¢imZ vznika rozdil v je-
jich ocenéni mezi Solventnosti Il a ceskymi Ucetnimi predpisy.

cev

D.3.3 Zavazky z pojisténi a zavazky vUCi
zprostredkovateldm

Zde se vykazuje hodnota zdvazk( v{ci pojistniklim a dalsim
pojistitellim a zajistitellim a zavazk({ vyplyvajicich z pojisto-
vaci ¢innosti, které nemaiji charakter technickych rezerv. Za-
hrnuji se i zavazky v{ci zprostredkovatellim pojisténi, zejmé-
na provize, které dosud nebyly uhrazeny. Nezahrnuji se Gvéry
a hypotéky vici pojistovnam, pokud nemaji vazbu na pojisto-
vaci ¢innost a tykaji se pouze financovani, které se vykazuji
jako finan¢ni zavazky.

Jsou-li tyto zavazky dlouhodobého charakteru a je-li jejich
vySe materidlni, je nutné je precenit na redalnou hodnotu na
bazi soucasné hodnoty ocekavanych penéznich tokl souvi-
sejicich s vyporadanim téchto zévazk( vici tfetim osobam.

U kratkodobych zavazkl je redlnd hodnota aproximovana
Ucetni hodnotou dle IFRS. Pro tyto Ucely se pouzivaji realné

65

hodnoty ze skupinového balicku. Hodnota pro Gcely Sl a dle
¢eskych Ucetnich predpist je ovlivnéna odlisSnym vykazanim
smlouvy tykajici se servisnich sluzeb, ktera nespliuje definici

pojistné smlouvy pro Ucely SlI.

D.3.4 Zavazky ze zajisténi

Zde se vykazuje hodnota zdvazkd po splatnosti v{ci zajisti-
tellm (zejména bézné Ucty) v&. zavazkU, které souvisi s po-
stoupenym pojistnym. Nezahrnuji se depozita vazana na
zajistovaci ¢innost a ¢astky vymahatelné ze zajisténi a od
Uceloveé vazanych jednotek.

Jsou-li tyto zavazky dlouhodobého charakteru a je-li jejich
vySe materidlni, je nutné je precenit na redlnou hodnotu na
bazi soucasné hodnoty ocekavanych penéznich tokd souvi-

sejicich s vyporadanim téchto zavazk( vici tretim osobam.

U kratkodobych zavazkd je redlnd hodnota aproximovana
UcCetni hodnotou dle IFRS. Pro tyto Ucely se pouzivaji realné
hodnoty ze skupinového balicku.

D.3.5 Zavazky z obchodniho styku

Zde se vykazuje hodnota zdvazkd z obchodniho styku, tj.
zejména zavazky vic¢i zaméstnanclim, dodavatellim, vefej-
nopravnim subjektlm apod. Nezahrnuji se zavazky souvisejici

s pojistenim.

Jsou-li tyto zavazky dlouhodobého charakteru a je-li jejich
vySe materialni, je nutné je precenit na realnou hodnotu na
bazi soucasné hodnoty ocekavanych penéznich tokd souvi-
sejicich s vyporadanim téchto zavazkd tretim osobam.

U kratkodobych zdvazk( je redlnd hodnota aproximovana
Ucetni hodnotou dle IFRS. Tato je stejnd jako v Ucetni zaveér-
ce dle ¢eskych Gcetnich predpisli. Hodnota pro Ucely Sll a dle
¢eskych Ucetnich predpist je ovlivnéna odlisSnym vykazanim
smlouvy tykajici se servisnich sluzeb, ktera nespliuje definici

pojistné smlouvy pro tUcely SlI.

ZPRAVA 0 SOLVENTNOSTI A FINANCNI SITUACI 2025



D.3.6 Podfizené zavazky

Zde se vykazuje celkova hodnota zavazkd, které jsou v pfi-
padé likvidace Spolecnosti vypofadavany za jinymi zavazky
v dohodnutém porfadi. Zahrnuji se podfizené zavazky bez

ohledu na to, zda jsou zahrnuty do primarniho kapitalu.

Pro Ucely vykazovani dle pravidel Solventnosti Il se podfizené
zavazky ¢lenf nasledujicim zplsobem:

- podrizené zavazky nezafazené do primarniho kapitalu,
- podrizené zavazky zafazené do primarniho kapitalu.

CPP vykazuje podfizeny Gvér s jistinou ve vysi 500 mil. KE.
Detaily o tomto podfizeném Uvéru jsou uvedeny v kapitole
E.1 - Kapital.

D.3.7 Rozdil celkovych aktiv a zavazk(

Zde se vykazuje hodnota rozdilu mezi celkovou hodnotou ak-
tiv a celkovou hodnotou zdvazkd. Detaily o rozdilu aktiv a za-

Nekteré korporatni a bankovni dluhopisy, pljcky a pokladni¢ni poukazky

Nékteré fondy

Dluhopisy a pujcky, které nemaiji k dispozici trzni ceny, se zara-
zuji do ocenovaciho modelu VIG. Vypocet probiha na zakladé
trznich dat a vstupnich parametr(l, napt. metodou diskonto-
vanych cash-flows nebo Hull-White modelovanim. Zakladem
pro vypocet jsou spready, vynosové kfivky a volatilita.
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vazk(, tedy o kapitalu CPP, jsou uvedeny v kapitole E - Rizeni
kapitalu.

Neuvedené tfidy zavazkl povazuje CPP za nematerilni.

D.4 Ocenovaci model a alternativni
metody ocenovani

Dle narizeni EC 2015/35 ¢lanek 1, odstavec 1, se alterna-
tivnimi metodami ocenovani rozumeéji metody ocenovani,
které jsou v souladu s ¢lankem 75 smérnice 2009/138/ES
(Solventnost II), jiné nez metody, které pro stejna ¢i podobna
aktiva Ci zavazky vyuzivaji vyhradné kotované trzni ceny.

CPP pouzivé ocenovaci model a alternativni metody ocerio-
vani pro nasledujici finan¢ni aktiva:

Ocenovaci model VIG

NAV

D.5 Dalsi informace

CPP nemé 7adné dalsi informace k ocefiovani aktiv a zavaz-
ka.
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RIZENI KAPITALU




E - RIZENI KAPITALU

E.1 Kapital
E.1.1 Slozeni kapitalu

CPP pouziva vyhradné polozky primarniho kapitélu, a to z tfi-

2025

Splaceny zakladni kapital 1000000

Rezervni fond a ostatni kapitalove fondy -111598

Nerozdéleny hospodarsky vysledek

predchozich let 1884969
Bézny zisk roku 2025 1202 629
Celkem 3976 000

dy 1 kromé odlozené danoveé pohledavky zafazené do tfidy
3 a podfizeného dluhu zarazeného do tridy 2. Jednotlivé po-
lozky podle Ucetni zavérky i podle Solventnosti Il jsou shrnuty

v nasledujici tabulce:

Splaceny zakladni kapital 1000000
Precefovaci rezervni fond, z toho: 4758112
Ocekdvané vyplacené dividendy -500 000
OdloZend darova pohledévka 507 115
Podrizeny dluh* 507 346
6772573

*Dle CAS podrizeny dluh neni soucasti vlastniho kapitalu, ale je vykazovan jako zdvazek.

2024
Splaceny zakladni kapital 1000000
Rezervni fond a ostatni kapitalové fondy 12871

Nerozdéleny hospodarsky vysledek

predchozich let 1555812
Bézny zisk roku 2024 087157
Celkem 3555840

Splaceny zakladni kapital 1000000
Precenovaci rezervni fond, z toho: 4 024 665
Ocekdvané vyplacené dividendy -620000
Odlozena darova pohledavka 439 686
Podfizeny dluh* 511894
5976 245

*Dle CAS podrizeny dluh neni soucasti vlastniho kapitalu, ale je vykazovan jako zdvazek.
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Zasadni rozdil ve vysi kapitalu podle Ceské ucetni zaverky
a podle Solventnosti Il je zplsoben preceriovacimi rozdily
- pokles technickych rezerv vysvétleny v kapitole D. 2 této
zpravy ma vyznamny dopad na vySi rozdilu mezi celkovymi
aktivy a zavazky. Nejvyznamngjsi ¢ast primarniho kapitalu tak
tvofi tzv. precenovaci rezervnifond ve vySi cca 4,76 mld. KE.

Aktiva (v tis. K¢)

Odlozena dariova pohledavka

Majetek, zafizeni a vybaveni ve vlastnim uzivani*
Investice

Pohledavky vymahatelné ze zajisténi

Ostatni aktiva**

Pasiva (v tis. K¢)

Technickeé rezervy

Jiné finanéni zavazky nez zévazky vici Gvérovym institucim*
Ostatni zavazky**

Rozdil aktiv a pasiv

Ocekavané dividendy

Splaceny zakladni kapital

Ostatni slozky primarniho kapitalu

Precenovaci rezervni fond

V pribéhu roku 2025 se celkovy primarni kapital podle Sol-
ventnosti Il zvysil o cca 796 mil. K&, pficemz pohyb je zpUso-
ben vyvojem ocenénf aktiv a technickych rezerv viz tabulka
nize.

BlizSi detaily o precenéni aktiv jsou uvedeny v kapitole D.1
a informace o pfecenéni technickych rezerv uvadime v kapi-
tole D.2.

507115 1242776 -735661
885500 39928 845572
12 314335 12 427551 -113 216
4230183 5436988 -1 206 805
5510851 10375509 -4 864 658
12143570 22732931 -10589 361
1019517 131430 888 087
3519667 2682391 837276
6765229 3976 000 2825394
-500 000
-1 000000
-5607 115
4758114

* Rozdil je tvofen zejména vlivem rozdilného vykazovani zavazk( z najemnich smiuv.

** Rozdil je tvoren zejména vlivem odloZenych poriz. nakladd a akum. dluhu, které jsou soucasti nejlepsiho odhadu rezerv,

a tézZ rozdilnym vykazovanim servisnich smiuv.
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Aktiva (v tis. K¢)

OdloZena darova pohledavka

Majetek, zafizeni a vybaveni ve vlastnim uzivani*
Investice

Pohledavky vymahatelné ze zajisténi

Ostatnf aktiva**

Pasiva (v tis. K¢)

Technické rezervy

Jiné finanéni zévazky nez zavazky vici Gvérovym institucim*
Ostatnf zavazky**

Rozdil aktiv a pasiv

Ocekavané dividendy

Splaceny zakladni kapital

Ostatnf slozky primarniho kapitalu

Precenovacirezervni fond

439 686 1107 604 -667 918
843 066 42259 800807
11714939 11845135 -130196
4069 080 5260820 -1191740
5056 282 9322227 -4 265 945
11943303 21546500 -9603 197
881 441 42 444 838997
3121819517 2433261 780696
6 084 350 3555840 2528510
-620 000
-1 000000
-439 685
4 024 665

* Rozdil je tvoren zejména vlivem rozdilného vykazovani zavazk( z ndjemnich smluv.

** Rozdil je tvoren zejména vlivem odloZenych poriz. nékladi a akum. dluhu, které jsou soucdsti nejlepsiho odhadu rezery,

a téZ rozdilnym vykazovanim servisnich smluv.

Druhou vyznamnou slozku primarniho kapitalu pak tvorf
splaceny zakladni kapital ve vysi 1 mld. K¢. Od dostupného
kapitalu je v souladu s legislativnimi pozadavky odectena
oGekavanad dividenda ve vysi 500 mil. KE. Skutecna vyse di-
videndy podléha schvaleni valnou hromadou CPP. Dale se od
dostupného kapitalu odecitd vypoctena odlozena danova
pohledavka ve vysi 507 mil. KE.

Podrfizeny Gveér byl v roce 2023 poskytnut spolecnosti Ko-

operativa, a.s., ve vysi 250 mil. K¢ a matefskou spolec¢nosti
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe
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ve vysi 250 mil. K&. Uvér byl poskytnut na dobu 10 let s rog-
ni Urokovou sazbou ve vysi 7,46 %. VySe jistiny Gvéru cinila
k 31. prosinci 2025 500 000 tis. K¢ a vyse alikvotniho Uro-
kového nakladu podle ¢eskych ucetnich standard( byla
3212 tis. K&. Redlna hodnota podle Solventnosti Il odpovida
507 346 tis. KE.

Na zakladé smlouvy uzaviené dne 23. listopadu 2023
vznikl podfizeny Gver, ktery spliiuje podminky pro zarazenf
do priméarniho kapitalu z tfidy 2 stanovené §68 zékona €.
277/2009 Sb,, o pojistovnictvi a v pfimo platném nafizenf
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Evropské komise ¢.2015/35. 0bé smluvni strany se vyslovné
dohodly na tom, Ze v pfipadeé Upadku nebo likvidace dluznika
se pohledavka veritele dle této smlouvy o podiizeném Uvéru
zaradi za pohleddvky vSech ostatnich véfitell a tuto lze spla-
tit az po vyrovnani vsech ostatnich dluhd splatnych k tomu-
to okamziku. Spole¢nost Uver vefiteli splati po 10 letech od
obdrzeni Uvéru, popfipadé pred¢asné v plné, nebo ¢astecné
vySi nejdfive po péti letech za predpokladu, ze nedojde ke
zhorseni kapitalovych poZzadavk( dle zékona.

CPP si neni védoma Zadného omezen, které by limitovalo po-
uziti vysledné vyse primarniho kapitalu pro kryti kapitalovych
pozadavkd SCR a MCR. CPP nevyuzivd pfechodného opatieni
na polozky kapitalu a také nepouziva ani neplanuje pouzit
nastroje z doplnkového kapitalu.

E.1.2 Rizenf kapitalu

V ramci fizeni kapitalu CPP vychazi zejména z obchodniho
planu, ktery je tvofen ve vyhledu tff let. Pfijeho pfiprave pred-
stavenstvo vyhodnocuje objem kapitdlu, ktery CPP potiebuje
a bude potrebovat v souladu s jejimi strategickymi cili, a bere
v potaz pozadovanou miru kapitalu, navysuje kapital v pripa-

HOF B SCR

175%

de potieby tak, aby bylo dosazeno této Urovne, a stanovuje
vhodné metody k jeho navySeni. Pfedstavenstvo ve svém
rozhodovani zohledriuje rizikovy profil CPP a ostatni okolnosti
ovlivhujici obchodni ¢innost. Pri analyze budoucich kapitalo-
vych pozadavkU predstavenstvo bere v Gvahu plany budou-
ciho vyvoje obchodni ¢innosti a investic¢nich aktivit. V rdmci
procesu planovani se zohledruje, jak mohou zmény bud
v objemu obchodu, obchodnim mixu nebo zmeény stavajicich
rizikovych faktord ovlivnit ziskovost, rizika a potfebu kapita-
lu. Rizeni kapitalu jako celku, véetné zafazeni do jednotlivych
stupnd, je upraveno prislusnou interni smérnici.

E.2 Solventnostni kapitalovy
pozadavek a minimalni kapitalovy
pozadavek

E.2.1 Solventnostni kapitalovy pozadavek

CPP vyuziva Gastecny interni model pro vypocet solventnost-
niho kapitalového pozadavku. V nize uvedeném grafu je vidét
solventnostnipozice k 31.12.2025. U SCR ani u kapitalu ne-
doslo k prekroceni stanoveného limitu.

Solventnostni pomér

182 %

31.12.2024
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Vyse solventnostniho kapitalového pozadavku na konci roku
2025 ¢inila 3 716 mil. K¢. Celkové SCRse oproti 31.12. 2024
zvysilo prevazneé v dasledku vyvoje obchodniho portfolia.

U trznich rizik se celkovy kapitalovy pozadavek zvysil zejmé-
na diky ndrastu rizika Urokovych sazeb a akciového rizika.
Také u Zivotnich upisovacich rizik byl zaznamenan nar(st pre-
devsim diky zméné neekonomickych predpokladd. Zdravotnf
upisovacirizika vzrostla v dlisledku aktualizace neekonomic-
kych predpoklad(l a vyvoje portfolia. V rdmci nezivotniho upi-

sovaciho rizika doSlo k vyznamnému narlstu kapitalového
pozadavku v disledku vyvoje portfolia.

Nasledujici graf ukazuje vysledek vypoctu kapitalového po-
zadavku v roce 2025. Jsou zde zaznamenané jednotlivé rizi-
kové moduly, diverzifikacni efekt, schopnost absorbovat ztra-
tu, celkové SCR, kapital nad SCR a pouzitelny kapital. Detaily
vypoctu jsou uvedeny v pfislusném vykazu QRT S.25.02.21,
ktery je soucasti prilohy €. 3 této zpravy.

Solventnostni pomér 182 %
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Riziky s nejvetsimi dilcimi kapitalovymi pozadavky jsou riziko

pojistného nezivotniho pojisténi, Urokove riziko, riziko invalidi-

1 Riziko pojistného nezivotniho pojisténi

2 Riziko Urokovych sazeb

3 Riziko invalidity a nemocnosti zdravotniho pojisténi
4 Riziko storen zdravotniho pojistént (SLT)

B Akciové riziko

1. Riziko pojistného nezivotniho pojisténi je na prvnim
misté s 1,3 miliardy K¢ kapitalového pozadavku. Jeho vy-
pocet je pokryt ¢astecnym internim modelem ariSE, ktery
simuluje budouci technicky vysledek, pficemz kapitalo-
vy pozadavek je urCen jako 0,5% kvantil odhadovaného
rozdéleni. Meziro¢ni narlst rizika pojistného nezivotniho
pojisténije zplsoben zménou portfolia.

2. Riziko Urokovych sazeb se vztahuje ke véem aktiviim
a pasiviim, kterd jsou citlivd na zmény ve strukture Uro-
kovych sazeb, at jsou oceriovdna modelem nebo trzni
hodnotou. Riziko ur¢itym zplisobem méfi nesoulad mezi
aktivy a pasivy. Meziro¢ni ndrdst tohoto rizika je zplsobe-
ny predevsim zménou Urokovych sazeb.

3. Riziko invalidity a nemocnosti zdravotniho pojisténi
odpovida scénafi zvyseni skodnich pribehl pripojisténi
zivotniho pojisténi,a to 0 35 % v prvnim roce a 25 % v na-
sledujicich letech. Mirny pokles kapitalového pozadavku
je zplsoben aktualizaci neekonomickych predpokladd.

4. Vriziku storen zdravotniho pojisténi (SLT) je nejvyssi ri-
ziko okamZzitého ukoncéenf 40 % smluv zivotniho pojistént.
NarUst rizika oproti 31. 12. 2024 je zpUsobeny prevazne
zménou neekonomickych predpoklad.

5. Akciové riziko je paté nejvétsi. Meziro¢ni nardst rizika je
zplsobeny zejména novymi investicemi a zvysenim sy-
metrické Upravy.
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ty a nemocnosti zdravotniho pojisténi, riziko storen ve zdra-
votnim pojisténi podobnym zivotu a akciove riziko.

1277 1347 70 5%
600 759 159 26%
749 748 =2 0%
623 652 29 5%
546 650 104 19%

Uvedeny vysledek SCR neZivotniho pojisténi je netto vzhle-
dem k zajisténi. Vysledek SCR brutto vzhledem k zajisténi by
byl podstatné vyssi a s hodnotou okolo 6 miliard K& by byl
rizikem s nejvyssim SCR.

CPP v rdmci vypo&tu SCR vyuzivé jediné zjednodusen, a to
pro vypocet Ucinku snizovani rizik pro zajistné smlouvy u ri-
zika selhani protistrany dle clanku 107 nafizeni Komise
2015/35. Uginek snizovani rizik na upisovaci riziko zajistnych
smluv pro vSechny protistrany se rovna rozdilu mezi hypote-
tickym kapitalovym pozadavkem k upisovacimu riziku po-
jistovny, ktery by platil, kdyby zajistné smlouvy neexistovaly,
a kapitdlovym pozadavkem k upisovacimu riziku pojistovny.
Tento UcCinek je dale vyndsobeny pomérem mezi nejlepsim
odhadem ¢astek vymahatelnych ze zajistnych smluv za da-
nou protistranu a nejlepsim odhadem ¢astek vymahatelnych
ze zajistnych smluv za vSechny protistrany.

Castka, o kterou byl solventnostni kapitalovy poZzadavek
upraven v souvislosti se schopnosti odloZzené dariové povin-
nosti absorbovat ztraty, je uvedena v grafu vyse. Popis od-
lozenych danovych pohleddvek je uveden v kapitole D.1.3.
Pfevod z predchozich obdobi a pravdépodobny budouci
zdanitelny zisk v reportovaném obdobi CPP pro vypocet této
¢astky nepouziva.

CPP nevyuzivd navyseni kapitalového pozadavku ani speci-
fické parametry privypoctu SCR.
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E.2.2 Minimalni kapitalovy pozadavek

Minimalni kapitalovy pozadavek 1532

VySe minimalniho kapitalového pozadavku na konci roku
2025 ¢inila 1 633 mil. K&, coz je 0 101 mil. K¢ vice nez v mi-
nulém roce. Meziro¢ni narlist miniméalniho kapitélového po-
zadavku je zpUsoben predevsim vyvojem nezivotniho portfo-
lia. CPP pouziva pro vypocet MCR vy3i nejlepsiho odhadu pro
Skodni rezervu a vysi pfedepsaného pojistného po odecteni
zajisténf pro jednotlivé druhy pojisténi. Detaily vypoctu jsou
uvedeny v pfislusném vykazu QRT S.28.02.01, ktery je sou-
¢asti prilohy ¢. 3 této zpravy.

E.3 Pouziti podmodulu akciového
rizika zaloZzeného na trvani

pFi vypoctu solventnostniho
kapitalového pozadavku

CPP pfi vypoctu solventnostniho kapitalového pozadavku
nepouzivd podmodul akciového rizika zalozeného na duraci
aktiv a pasiv.

E.4 Rozdily mezi standardnim vzorcem
a pouzivanym internim modelem

Tento ¢astecny interni model (PIM) je pouzivany k vypoctu
kapitalovych pozadavkd, efektivnimu Fizeni obchodu (inter-
ni model projektuje v rdmci ORSA kapitalové potreby podle
obchodniho planu, ¢imz dava zpétnou vazbu o jeho realistic-
nosti a budoucich kapitdlovych potfebach) a zménam zajist-
ného programu (pomoci ¢aste¢ného interniho modelu jsou
zkoumany dopady zvazovanych zmén v zajisténi). Castecny
interni model pouziva jako vstupni data bézné informace
0 pojistném portfoliu, tedy zejména Udaje o pfedepsaném
pojistném, technickych rezervach, vyplatach skod, anuitach,

nakladech, provizich a zajisteni po jednotlivych druzich po-

jistént.
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1633 101 6,6%

Model pokryva vSechna nezivotni upisovaci rizika - riziko po-
jistného, riziko rezerv i katastroficka rizika, a to pro vice jak
95 % portfolia nezivotniho pojisténi (povinné ruceni, ostatni
pojisténi automobild, majetkové pojisténi, obecné pojistént
odpovédnosti a asistence). Tyto pokryté druhy pojisténi také
odpovidaji obchodnim Gtvardim, které ¢aste¢ny interni model
pokryvd. Nemodelované druhy pojisténijsou pojisténi namor-
ni a letecké dopravy a pojisténi pfepravy, pojisténi financnich
ztrat, pojisténi Uvéru a zdruky. Tato pojisténi v souc¢asnosti
tvofi necelych 0,79 % celého nezivotniho portfolia. U portfo-
lia zdravotniho upisovaciho rizika NSLT tvofi nemodelované
druhy pojisténi 5,21 %. Kapitalové pozadavky pro tyto druhy
pojistén( jsou k vysledkiim z ¢dste¢ného interniho modelu

proporcneé pricteny.

Architektura ¢astecného interniho modelu je nastavena tak,
aby vysledky ukazovaly, jak jsou jednotlivé druhy pojisténi
kapitaloveé narocné, a tudiz i jak jsou efektivni a jak pfispivaji
k zisku pojistovny. Jakékoli vyznamné obchodni rozhodnutf
je zkoumano pravé s ohledem na jeho kapitalovou naroc-
nost.

Model je kalibrovan za pouziti stejné miry rizika, hladiny spo-
lehlivosti i ¢asového obdobi jako standardni vzorec (tj. Value
at Risk na hladiné 99,5 % v horizontu jednoho roku). Model
tato rizika pocitd pro vsechny vyznamné druhy nezivotniho
pojisténi - pojisténi odpovédnosti z provozu motorového
vozidla, ostatni pojisténi motorovych vozidel, pojisténi ma-
jetku, obecné pojisténi odpovednosti a pojisténi asistence -
a vSechny druhy zdravotniho pojisténf. Pro agregaci vysledkd
mezi jednotlivymi druhy pojisténi jsou pouzivany zavislostni
struktury. Model pocita kapitdlové pozadavky jak na brutto
bazi (tzn. bez dopadl zajisténi), tak na Cisté bazi, kdy kapi-
talové pozadavky berou v tvahu vliv zajisténi, které vysledny
SCR snizuje. Vysledky ¢aste¢ného interniho modelu jsou pak
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s ostatnimi riziky integrovany do celkového solventnostniho
kapitaloveho pozadavku pomoci stejnych korelacnich koefi-
cientd, které jsou navrzeny pro standardnf vzorec.

V ramci Castecného interniho modelu dochazi zvolenou
agregaci diverzifikaci mezi jednotlivymi riziky - tato diverzi-
fikace vyjadfuje skutecnost, ze ne vSechna rizika se realizujf
najednou nebo v plné vysi. Celkové efekty diverzifikace dosa-
hujina ¢istém SCR 35 % (to znamend, Ze celkovy SCR za nezi-
votnirizika je pfiblizné o jednu tfetinu nizSi nez soucet SCR za
jednotlivé druhy pojistént).

E.5 NedodrZeni minimalniho
kapitalového pozadavku, vyznamné
nedodrZeni solventnostniho
kapitalového pozadavku

V prlibéhu roku 2025 nedos$lo k nedodrzeni minimalniho ani
solventnostniho kapitalového pozadavku. Spole¢nost vzhle-
dem ke stavajici vysi pouzitelného kapitalu, minimalniho
kapitaloveho pozadavku a solventnostniho kapitalového po-
zadavku nepredvida rizika, ktera by mohla vést k nedodrzeni
kapitalového pozadavku.

E.6 DalSi informace

CPP nemd 7adné dalsiinformace kfizenikapitalu nez ty, které
byly uvedeny v pfedchozich kapitolach.
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PRILOHY




PRILOHA C. 1 - ZJEDNODUSENA STRUKTURA SKUPINY

1,1245%

10%

15929 %

VIENNA INSURANCE GROUP AG
Wiener Versicherung Gruppe

95,8415 %

14411 %

100 % 313% Kooperativa pojistovna, a.s.,

11,44 %

88,29 %

y

100 %

Vienna Insurance Group

0,60 %

11,71 %

<

100%l

Ceska podnikatelska pojistovna, a.s.,
Vienna Insurance Group

70 %

70 %

30 %

30 %
y

100 %l

A/00%

100 % / 100 %
\4

1100%

100 % llOO%

100 % l 100 %

1) Pfejmenovani spolecnosti v roce 2025 - pivodni nazev Bohemika HYPO s.r.o.
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100 %
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PRILOHA G. 2 - SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK PRILOHA C. 3 - VYBRANE ZVEREJNOVANE VYKAZY QRT

AEM Adjusted equity method (upravena metoda ocenéni na bazi podilu na vlastnim kapitélu) Poznamky k vybranym QRTs:
AFS Available for Sale (Portfolio urcené k obchodovani)
ALM Asset and Liability Management (Rizeni aktiv a pasiv) - Vzhledem k tomu, Ze CPP neprovozuje ¢innost mimo tzemi Ceské republiky, nezverejiiuje vykaz S.05.02 - viechny relevantni
BE Best Estimate (Nejlepsi odhad zévazkd) informace jsou obsazeny jiz ve vykazu S.05.01.
CAS Czech Accounting Standards (Ceské Gcetni standardy)
COBE Claims Outstanding Best Estimate (Nejlepsi odhad zavazk(l na nevyfizené pojistné udalosti) - Vzhledem k tomu, Ze CPP nevyuziva zadny nastroj tykajici se dlouhodobych zaruk ani 7z4dna pfechodnd opatieni, nezvefejriuje
éNB Ceska narodni banka vkaz S.22.
EIOPA  European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojistént)
EPIFP Expected Profits Included in Future Premiums (Oc¢ekavané zisky z budouciho pojistného)
EU Ekonomicky Usek Kooperativy pojistovny, a.s., Vienna Insurance Group, pracujici v rezimu sdilenych sluzeb
IRS Investment Risk Strategy (Investi¢ni a rizikova strategie)
1Zp Investiénf Zivotni pojistént
LLP Last Liquid Point
MCR Minimal Capital Requirement (Minimalni kapitédlovy pozadavek)
NAV Net Asset Value (Cistad hodnota aktiv po odecteni véech zavazk()
NP Nezivotni pojistént

NSLT Non Similar to Life Techniques (Nepodobné Zivotnim technikam)
ORSA  Own Risk and Solvency Assessment (Vlastni posouzeni rizik a solventnosti)

PBE Premium Best Estimate (Nejlepsi odhad rezervy pojistného)

QRT Quantintative Reporting Templates (Kvantitativni vykazy)

RFR Risk Free Rate (Bezrizikova Urokové mira)

RKS Ridici a kontrolnf systém

RM Risk Margin (Rizikova pfirazka)

ROU Right of Use (Pravo k uzivani aktiva)

SCR Solvency Capital Requirement (Solventnostni kapitdlovy pozadavek)

SLT Similar to Life Techniques (Podobné Zivotnim technikdam)

STD FLE Standard Formula (Standardni vzorec)

Sl Solvency Il (Solventnost II)

TUM Technicka Grokovd mira

ULR Ultimate Loss Ratio (Ultimatni Skodni pomér)

Ubc Usek dat a controllingu Kooperativy pojistovny, a.s., Vienna Insurance Group, pracujici v rezimu sdilenych sluzeb
URR Usek fizeni rizik Kooperativy pojistovny, a.s., Vienna Insurance Group, pracujici v rezimu sdilenych sluzeb
ip Zivotni pojisténi
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PR".OHA Co 3 (VTISICICH KC)
S.02.01.02
Rozvaha

Nehmotna aktiva RO030 Uvéry a hypotéky poskytnuté fyzickym osobam RO250
OdloZené danové pohleddvky RO040 507115 Jiné Gvéry a hypotéky R0260 16 090
Prebytek dlichodovych davek RO050 Castky vymahatelné ze zajisténi od: RO270 4230183
Nemovity majetek, zatizenf a vybavenf pro vlastni pottebu RO060 885500 NeZivotni pojisténi a zdravotni pojisténi podobné nezZivotnimu R0280 4224912
Investice (s vyjimkou aktiv drzenych pro tgely smluv s plnénim vazanym na index nebo na hodnotu NeZivotnf pojistént kromé zdravotniho pojistént R0290 4003810
) e ROO70 12 314 335
investi¢niho fondu)
Zdravotni pojisténf podobné nezivotnimu RO300 221102
Nemovity majetek (s vyjimkou nemovitého majetku pro vlastni potfebu) RO080
Zivotni pojistén a zdravotnf pojisténi podobné Zivotnimu, vyjma zdravotniho pojisténi a pojistént RO310 5971
Ugasti v pridruzenych podnicich, véetné éasti dle &L 13 odst. 20. R0O090 896 262 s plnénim vazanym na index a na hodnotu investiéniho fondu
Akcie R0O100 60998 Zdravotni pojisténf podobné Zivotnimu R0320 5093
Akcie kotované na burze R0110 Zivotni pojisténi, vyjma zdravotniho pojisténi a pojisténi s plnénim vazanym na index a na hodnotu RO330 e
investicniho fondu
Akcie nekotované na burze R0O120 60998
Zivotni pojisténi s plnénim vazanym na index a na hodnotu investiéniho fondu R0340
Dluhopisy RO130 10031605
Depozita pfi aktivnim zajisténf RO350
Statni dluhopisy RO140 9072796
Pohledévky z pojisténi a vici zprostredkovateldm R0O360 739 744
Podnikové dluhopisy RO150 958809
Pohledavky ze zajisténf RO370 366 252
Strukturované dluhopisy R0160
Pohleddvky (z obchodniho styku, nikoli z pojistént) R0O380 631981
Zajisténé cenné papiry RO170
Vlastni akcie (drzené pfimo) RO390
Subjekty kolektivniho investovani R0180 1101881
o Céstky splatné v souvislosti s polozkami kapitalu nebo poc¢atecnim kapitalem, k jejichz splaceni byla
Derivaty R0190 817 poddna vyzva, ale jeété nebyly splaceny RO400
Vk P sl alivall 222772
lady jine nez penézni ekvivalenty Ho Hotovost a penézni ekvivalenty RO410 380111
Jiné investice ROz Veskerd jind aktiva neuvedend jinde R0420 22960
Aktiva drzend pro Gcely smluv s plnénim vazanym na index nebo na hodnotu investi¢niho fondu R0220 3353715 Aktiva celkem RO500 23 447 984
Uvéry a hypotéky R0230 16 090
Uvéry zajisténé pojistkami R0240
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PR".OHA Co 3 (VTISICICH KC)
S.02.01.02
Rozvaha

Technickeé rezervy - nezivotni pojisténi

Technické rezervy - nezivotni pojisténi (kromé zdravotniho)
Technické rezervy vypocitané jako celek
Nejlepsi odhad
Rizikova prirazka

Technické rezervy - zdravotni pojisténi (podobné nezivotnimu)
Technické rezervy vypocitané jako celek
Nejlepsf odhad
Rizikova prirazka

Technické rezervy - Zivotni pojisténi (vyjma pojisténi's plnénim vazanym na index a na hodnotu investi¢niho
fondu)

Technické rezervy - zdravotni pojisténi (podobné Zivotnimu)
Technickeé rezervy vypocitané jako celek
Nejlepsi odhad
Rizikova pfirdzka

Technické rezervy - Zivotni pojisténi (vyjma zdravotniho pojisténi a pojisténi s plnénim védzanym na index
a na hodnotu investi¢niho fondu)

Technickeé rezervy vypocitané jako celek
Nejlepsi odhad
Rizikova pfirdzka
Technickeé rezervy - pojisténi's plnénim vazanym na index a na hodnotu investi¢niho fondu
Technické rezervy vypocitané jako celek
Nejlepsi odhad

Rizikova pfirdzka
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R0510

R0520

R0530

R0540

R0O550

R0O560

R0O570

R0580

R0590

RO600

R0610

R0620

R0630

R0640

R0650

R0660

RO670

RO680

R0690

R0O700

RO710

R0O720

8943797

9581 847

9062306

519541

-638 050

-733 560

95510

-95 226

-2026 061

-2318868

292807

1930834

1773579

157 255

2986113

2920701

65412

86

Podminéné zavazky

Rezervy jiné neZ technickeé rezervy
Zavazky v dlichodech
Vklady od zajistitell
Odlozené dariove zavazky
Derivaty
Zavazky v(ci Gvérovym institucim
Finanéni zavazky vyjma zavazk( vaci Gvérovym institucim
Zavazky z pojisténi a zavazky vici zprostredkovatelim
Zavazky ze zajisténi
Zavazky (z obchodniho styku, nikoli z pojisténi)
Podfizené zavazky
Podfizené zavazky mimo primarni kapital
Podfizené zavazky v primarnim kapitalu
Veskeré jiné zavazky, neuvedené jinde

Zavazky celkem

Prebytek aktiv nad zavazky

87

RO740

RO750

R0O760

RO770

R0O780

RO790

R0O800

R0O810

R0820

R0O830

R0840

R0O850

R0O860

R0O870

R0880

R0O900

R1000

308 886

745

1019517

1189983

119563

859053

507 346

507 346

842989

16682755

6765229

ZPRAVA 0 SOLVENTNOSTI A FINANCNI SITUACI 2025



PR".OHA Co 3 (VTISICICHKC)
S.04.05.21
Pojistné, naroky na pojistna plnéni a naklady podle zemi

Domovska zemé: zavazky z nezivotniho pojisténi a zajisténf Domovska zemé 5 prednich zemi: nezivotni

RO010 DE SK PL HU AT

C0010 €C0020 €C0020 €C0020 €C0020 €C0020

Predepsané pojistné (hrubd hodnota)
Predepsané hrubé pojistné (pfimé pojistént) R0O020 14 324 433 6376 6069 561 529 b
Predepsané hrubé pojistné (proporciondlni zajistént) RO021 1024735
Predepsané hrubé pojistné (neproporcionalni zajistént) RO022
Zaslouzené pojistné (hrubd hodnota)
Zaslouzené hrubé pojistné (pfimé pojistént) RO030 14031017 5852 6028 568 516 Lb
Zaslouzené hrubé pojistné (proporcionalni zajisténi) RO031 1003325
Zaslouzené hrubé pojistné (neproporciondlni zajisténi) R0032
Néklady na pojistna plnénf (hruba hodnota)
N&klady na pojistna plnéni (pfimé pojistént) R0O040 6871363 125 1312
Naklady na pojistna plnénf (proporciondlni zajistént) RO041 1231953
Naklady na pojistna plnéni (neproporcionalni zajistént) RO042
Vzniklé néklady (hrubd hodnota)
Vzniklé hrubé naklady (pifmé pojigtan) RO050 4043647 919 615 24 98 8
Vzniklé hrubé naklady (proporcionalni zajisténi) RO051
Vzniklé hrubé néklady (neproporciondlni zajistént) RO052
Domovska zeme: zavazky z zivotniho pojisténi a zajisténi

R1400 (074

C0030 C0040 C0040 C0040 C0040 C0040

Predepsané hrubé pojistné R1020 1925694
Zaslouzené hrubé pojistné R1030 1922698
Naklady na pojistna plnénf R1040 1115086
Vzniklé hrubé naklady R1050 417 065
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PR".OHA C. 3 (VTISICICHKC)
S.05.01.02
Pojistné, naroky na pojistné plnéni a vydaje podle druhu pojisténi

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Predepsané pojistné
Hruba hodnota - primé pojistent RO110 56 955 1919939 4796 152 3583608 52990 2209837 1054 235 277 596
Hruba hodnota - pfijaté proporcionalni zajisténi RO120 1 4997 4012 4808 686 543 225857 4 164
Hrubd hodnota - prijaté neproporciondlni zajisténi R0O130
Podil zajistitell RO140 589 623707 2410213 74333 43101 1278981 177632 16582
Cist4 hodnota R0200 56 366 1296 234 2390936 3513287 14697 1617399 1102460 265177
Zaslouzené pojistné
Hruba hodnota - pfimé pojisténi RO210 56 343 1914647 4715689 3486981 51 447 2229654 987033 223978
Hruba hodnota - prijaté proporcionalni zajisténi R0220 1 4997 4074 4816 668524 224 445 4070
Hruba hodnota - pfijaté neproporcionalni zajisténi R0O230
Podil zajistiteld R0O240 548 623707 2379417 72881 41897 1285581 151727 16 287
Cist4 hodnota RO300 55795 1290941 2341269 3418174 14 366 1612597 1059751 211761
Naklady na pojistna plnéni vé. zmény stavu rezervy na poj. plnéni
Hruba hodnota - pfimé pojistent R0O310 43324 903 415 2203 344 1832033 3490 1160057 426693 3020
Hruba hodnota - pfijaté proporcionalni zajisténi R0O320 1545 24 439417 754 632
Hrubd hodnota - prijaté neproporciondlni zajisténi RO330
Podil zajistitell RO340 257 732 1143620 7391 2978 722089 681032 2 386
Cist4 hodnota R0O400 43324 645 684 1061269 1824641 536 877385 500293 634
VynaloZené ndklady RO550 38049 588 245 739 347 1258774 11845 812 747 481716 5628
ZGstatek - ostatni technické néklady/prijmy R1210
Naklady celkem R1300
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PR".OHA C. 3 (VTISICICHKC)
S.05.01.02
Pojistné, naroky na pojistné plnéni a vydaje podle druhu pojisténi

C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Predepsané pojistné
Hrubd hodnota - pfimé pojisténi RO110 2694 256 366 127 641 14338013
Hrubd hodnota - prijaté proporcionalni zajistént R0O120 94 353 1024735
Hrubd hodnota - prijaté neproporciondlni zajisténi R0130
Podil zajistiteld RO140 176 437 4801576
Cistd hodnota R0O200 2694 256 366 45558 10561173
Zaslouzené pojistné
Hrubd hodnota - pfimé pojistent R0O210 2720 247521 128014 14 044026
Hruba hodnota - pfijaté proporcionalnf zajisténi R0220 92397 1003325
Hrubd hodnota - pfijaté neproporcionalni zajisténf RO230
Podil zajistiteld R0O240 174577 4746622
Cist4 hodnota RO300 2720 247521 45834 10300730
Naklady na pojistna plnéni vé. zmény stavu rezervy na poj. plnéni
Hrubd hodnota - pfimé pojisténi RO310 151 186 540 110732 6872800
Hrubd hodnota - prijaté proporcionalni zajistént R0O320 36 335 1231953
Hrubd hodnota - prijaté neproporciondlni zajisténi R0O330
Podil zajistiteld RO340 15777 2833004
Cistd hodnota R0O400 151 186540 131290 5271749
Vynalozené naklady RO550 1497 76 790 30675 4045312
ZUstatek - ostatni technické néklady/prijmy R1210 109311
Néklady celkem R1300 4154623
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PR".OHA C. 3 (VTISICICHKC)
S.05.01.02
Pojistné, naroky na pojistné plnéni a vydaje podle druhu pojisténi

C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Pfedepsané pojistné
Hruba hodnota R1410 1141267 299741 293503 191184 1925694
Podil zajistiteld R1420 16702 42 16 745
Cist4 hodnota R1500 1124565 299741 293503 191141 1908949
Zaslouzené pojistné
Hruba hodnota R1510 1138186 300184 293680 190648 1922698
Podil zajistiteld R1520 16702 57 16 759
Cist4 hodnota R1600 1121484 300184 293680 190591 1905939
Naklady na pojistna plnéni vé. zmény stavu rezervy na poj. plnéni
Hruba hodnota R1610 427618 337 487 252721 97 260 1115086
Podil zajistiteld R1620 13826 69 168 14062
Cist4 hodnota R1700 413793 337 419 252721 97092 1101024
Vynalozené naklady R1900 673979 -334 405 92760 -15 270 417 065
Ostatni technické naklady R2510 -30600
Naklady celkem R2600 386 464
Celkova ¢astka odkupného R2700 147 649 191852 68 339568
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PR".OHA Co 3 (VTISICICHKC)
S$.12.01.02
Technické rezervy tykajici se zivotniho a zdravotniho pojisténi SLT

sEEENEEE S

C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 €C0080 C0090 C0100 C0150

Technické rezervy vypocitané jako celek ROO10

Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni icelové
jednotky a finitniho zajisténi po Uprave o oéekavané ztraty
dané selhanim protistrany souvisejici s technickymi rezervami

vypocitanymi jako celek

R0020

Technickeé rezervy vypocitané jako soucet nejlepsiho odhadu
a rizikoveé pfirazky

Nejlepsi odhad

Hruby nejlepsi odhad RO030 2043436 2920701 -269 856 4 694 280

Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni icelové
jednotky a finitniho zajisténi po Gpravé o ocekévané ztraty dané RO080 57 120 178
selhanim protistrany

Nejlepsi odhad po odpoctu vymahatelnych ¢astek
ze zajisténi / zvlastni Ucelové jednotky a finitniho RO090 2043378 2920701 -269977 4694102
zajisténi - celkem

Rizikova pfirdzka RO100 93333 65412 63922 222667

Technické rezervy - celkem RO200 2136769 2986113 -205 934 4916 947
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PR".OHA C. 3 (VTISICICHKC)
S$.12.01.02
Technické rezervy tykajici se zivotniho a zdravotniho pojisténi SLT

[ R = ==

C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
Technické rezervy vypocitané jako celek RO010
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni icelové jednotky a finitniho zajisténi po Upravé
0 o¢ekavané ztraty dané selhanim protistrany souvisejici s technickymi rezervami vypocitanymi jako R0020
celek
Technickeé rezervy vypocitané jako soucet nejlepsiho odhadu a rizikové prirdzky
Nejlepsi odhad
Hruby nejlepsi odhad R0O030 -2318868 -2318868
Souvhmlvymlahatlelnych ,castekl ze zajlstgn\ / zvlastni ucelové jednotky a finitniho zajisténi po Uprave RO080 5093 5003
0 o¢ekdvané ztraty dané selhanim protistrany
Ne_j_lvergéilodhad po odpoctu vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni Ucelové jednotky a finitniho RO090 9323961 9323961
zajisténi - celkem
Rizikova prirdzka R0O100 292 807 292807
Technickeé rezervy - celkem R0200 -2026061 -2026061
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PR".OHA C. 3 (VTISICICHKC)
S$.17.01.02
Technické rezervy tykajici se nezZivotniho pojisténi

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Technickeé rezervy vypocitané jako celek v hrubé vysi ROO10
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni Gcelové jednotky a finitniho zajisténi
po Upravé o o¢ekdvané ztraty dané selhanim protistrany souvisejici s technickymi RO050
rezervami vypocitanymijako celek
Technickeé rezervy vypocitané jako soucet nejlepsiho odhadu a rizikové prirazky
Nejlepsi odhad rezervy na pojistné
Rezerva na pojistné
Hruba hodnota RO060 2127 -1505 046 1060281 768958 -2198 275867 133 884 5333
Sou,hm V\V/mahvatellny’crj éégtek ze zlajiétérlu'{ vaéé’;niUéeLovéjednotky a finitniho zajisténi RO140 29 3879 457 614 8127 1861 64 379 1654 2838
po Upraveé o ocekavané ztraty dané selhanim protistrany
Cisty nejlepsi odhad rezervy na pojistné RO150 2098 -1501 167 607 667 760831 -336 340 246 132 230 -2 496
Zajistné udalosti
Hrubd hodnota R0O160 18802 750557 3247269 419952 4733 1527711 1178558 -454
Sou,hrn V\V/mak]atellny’ofj éégtek ze zlajiétérlu'{ vaéé’;niUéeLovéjednotky a finitniho zajisténi RO240 294 952 1611794 2524 3810 1024 540 758 244
po Upraveé o ocekavané ztraty dané selhanim protistrany
Cisty nejlepsi odhad zajistnych udalosti RO250 18802 525605 1635475 417 428 923 503171 420314 -454
Celkovy nejlepsi odhad - hruba hodnota R0O260 20929 -754 489 4307 549 1188909 2535 1803578 1312442 -5788
Celkovy nejlepsi odhad - Cista hodnota R0270 20900 -975562 2243142 1178259 587 843417 552 544 -2950
Rizikova pfirazka R0O280 3299 92211 257 282 73312 162 88 255 73716 80
Technickeé rezervy - celkem
Technické rezervy - celkem R0320 24228 -662 278 4564831 1262221 2697 1891833 1386158 -5708
\l/yma@atelvné &‘jéstk,y ze ,zajistnélsmtogvy / zvlélétnit]éelovéjednotky a finitniho zajisténi po RO330 29 221073 2064 407 10650 1949 960 161 759898 2838
Uprave o oCekavané ztraty dané selhanim protistrany - celkem
Technickeé rezervy po odpoc¢tu vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni tcelové
jednotky a finitniho zajisténi po Upravé o o¢ekavané ztraty v disledku selhdni protistrany - RO340 24199 -883 351 2500424 1251570 749 931672 626261 -2870

celkem
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PR".OHA C. 3 (VTISICICHKC)
S$.17.01.02
Technické rezervy tykajici se nezZivotniho pojisténi

C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
Technické rezervy vypocitané jako celek v hrubé vysi ROO10
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni icelové jednotky a finitniho
zajisténi po Uprave o ocekdvané ztraty dané selhdnim protistrany souvisejict RO050
s technickymi rezervami vypocitanymi jako celek
Technickeé rezervy vypocitané jako soucet nejlepsiho odhadu a rizikové prirdzky
Nejlepsi odhad rezervy na pojistné
Rezerva pojistného
Hruba hodnota RO060 -172 77851 113557 919775
Cisty nejlepsi odhad rezervy na pojistné R0O150 -172 77851 13369 430120
Zajistné udalosti
Hruba hodnota RO160 5 49571 212 268 7408971
Cisty nejlepsi odhad zajistnych udalostf R0O250 3 49571 102 874 3673714
Celkovy nejlepsi odhad - hrubd hodnota R0260 -167 127 422 325825 8328746
Celkovy nejlepsi odhad - ¢istd hodnota RO270 -167 127 422 116 243 4103 834
Rizikova pfirdzka R0280 1 8697 18036 615051
Technické rezervy - celkem
Technické rezervy - celkem R0O320 -166 136119 343861 8943797

Vymahatelné ¢astky ze zajistné smlouvy / zvlastni icelové jednotky a finitniho
zajisténi po Upravé o ocekdvané ztraty dané selhanim RO330 209582 4224912
protistrany - celkem

Technickeé rezervy po odpoc¢tu vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni ticelové
jednotky a finitniho zajisténi po Gpravé o ocekavané ztraty v disledku selhani RO340 -166 136119 134279 4718885
protistrany - celkem
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PR".OHA C. 3 (VTISICICHKC)
S$.19.01.21
Informace o narocich na pojistné plnéni z nezivotniho pojiSténi

Celkem za nezivotni pojisténi

Hruba vyplacena pojistna plnéni (nekumulativni)

(absolutni ¢astka)

Rok vyvoje o, Soucet let
. v bezném roce (kumulativni)

Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 avice
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 €0080 C0090 C0100 co110 C0170 €0180
Pred R0O100 51112 R0O100 51112 51112
N-9 R0160 2179508 944 165 183607 112 706 36777 31845 16987 9697 3186 6 846 R0160 6846 3525324
N-8 RO170 2267977 969822 251282 85056 51 465 38899 7899 10750 6462 RO170 6462 3689612
N-7 R0180 2318812 1278080 349342 330191 56730 17 296 12026 6206 R0180 6206 4 368683
N-6 R0O190 2740583 1173381 330921 133754 59200 17 258 9987 R0190 9987 4 465 084
N-5 R0200 2546142 1116806 263759 134783 41582 9520 R0200 9520 4112593
N-4 R0210 3063227 1691014 654 926 243553 192901 R0210 192901 5845622
N-3 R0220 3159712 1675828 359 427 174791 R0220 174791 5369758
N-2 R0230 3649623 1954 683 465721 R0230 465721 6070027
N-1 R0O240 5074 467 2693576 RO240 2693576 7768043
N R0250 4412933 R0250 4412933 4412933

Celkem R0260 8030055 49678792
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PﬁiLOHA 6. 3 (VTISICICH KC)

$.19.01.21

Naroky na pojistné plnéni z nezivotniho pojist

Pred

N-9

N-8

N-7

N-6

N-5

N-4

N-3

N-2

N-1

Hruby nejlepsi odhad rezerv na pojistna plnéni

(absolutni ¢astka)

Rok

R0100

R0160

R0O170

R0180

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250

C0200

1779729

1911560

1952698

2138458

2098280

2970599

2786 240

3355261

4268197

4130224
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C0210

742915

831268

1060 297

806591

790943

1686838

1171926

1172660

1739054

v I

en

C0220

406 867

448 395

619158

477819

495 837

951659

656 298

608 290

C0230

255577

338343

306560

306391

334680

654 642

423086

C0240

223461

307 418

242636

223927

188 866

349682

Rok vyvoje

106

C0250

168 421

288625

202569

171357

141093

C0260

144793

146 274

122068

157 384

107

C0270

116569

119813

91995

C0280

72312

101571

9 10 avice
C0290 C0300
903507

66 499
Celkem

R0100

R0160

R0O170

R0180

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250

R0260

Konec roku
(diskontni
Gdaje)
C0360
550 658
36549
39241
65053
116613
107 088
279 405
282374
483292
1584276

3864423

7408971
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PR".OHA C. 3 (VTISICICH KC)
S.23.01.01
Kapital

Primarni kapital pred odectenim kapitélové Ucastiv jiném finanénim odvétvi ve smyslu ¢ldnku 68 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2015/35

Kmenovy akciovy kapital (véetné vlastnich akcif)

Emisnf &zio souvisejici s kmenovym akciovym kapitalem

Pocatecni prostiedky, prispévky spoleénikd nebo rovnocennd polozka primarniho kapitalu u vzéjemnych pojistoven a zajistoven nebo pojistoven a zajistoven na bazi vzajemnosti

Podrizené Ucty vzdjemnych pojistoven

Disponibilnf bonusovy fond

Preferencnf akcie

Emisni &zio souvisejici s preferencnimi akciemi
Rekonciliacni rezerva

Podfizené zavazky

Céstka, kterd se rovna hodnoté distych odlozenych danovych pohledavek

DalSi polozky kapitalu, které byly schvaleny organem dohledu jako primarni kapital, neuvedené vyse

Kapital z Ucetni zavérky, ktery by nemél byt zastoupen rekonciliacni rezervou a nespliiuje kritéria pro kapital podle smérnice Solventnost Il

Kapital z UCetni zaverky, ktery by nemél byt zastoupen rekonciliacni rezervou a nespliuje kritéria pro kapital podle smérnice Solventnost Il

Odpocty
Odpodty pro kapitalovou U¢ast ve finanénich a Gvérovych institucich
Celkovy primarni kapital po odpoctech

Doplrkovy kapital

Kmenovy akciovy kapital splatny na pozadani, ktery nebyl splacen, a nebyla poddna vyzva k jeho splaceni

Pocdtecni prostredky, prispévky spolecnikd nebo rovnocennd polozka primarniho kapitalu u vzajemnych pojistoven a zajistoven nebo pojistoven a zajistoven na bazi vzajemnosti splatné na

pozadani, které nebyly splaceny a nebyla podana vyzva k jejich splaceni

Preferencni akcie splatné na pozadani, které nebyly splaceny, a nebyla podana vyzva k jejich splacenf

Pravné zavazny zavazek upsat a zaplatit podfizené zavazky na pozadani
Akreditivy a zaruky podle ¢l. 96 odst. 2 smérnice 2009/138/ES

Akreditivy a zaruky jiné neZ podle ¢l. 96 odst. 2 smérnice 2009/138/ES

Viyzvy Elentim k dodate¢nym prispévkim podle prvniho pododstavce ¢l. 96 odst. 3 smérnice 2009/138/ES

Vyzvy élentim k dodate¢nym prispévkdm jiné nez podle prvniho pododstavce ¢l. 96 odst. 3 smérnice 2009/138/ES

Ostatni doplrikovy kapital

Doplnkovy kapital celkem
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108

109

R0O010
R0O030
R0O040
RO050
R0O070
RO090
RO110
R0130
R0140
R0160
R0O180

R0220

R0230
R0290

R0O300

R0O310

R0320
R0O330
R0340
R0O350
R0O360
R0O370
R0390
R0O400

C0010 €0020 C0030 C0040 C0050
1000000 1000000
4758114 4758114

507 346 507 346

507115 507115
6772575 5758114 507 346 507115
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PR".OHA C. 3 (VTISICICH KC)
S.23.01.01
Kapital

Co0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Dostupny a pouzitelny kapital
Celkovy dostupny kapital na kryti solventnostniho kapitalového pozadavku R0O500 6772575 5758114 507 346 507 115
Celkovy dostupny kapital na kryti minimalniho kapitalového pozadavku R0O510 6265 460 5758114 507 346
Celkovy pouzitelny kapital na kryti solventnostniho kapitalového pozadavku R0540 6772575 5758114 507 346 507 115
Celkovy pouzitelny kapital na kryti minimalnino kapitalového pozadavku R0O550 6 084 625 5758114 326511
Solventnostni kapitalovy pozadavek R0580 3715899
Minimalni kapitélovy poZadavek RO600 1632556
Pomeér pouzitelného kapitalu k solventnostnimu kapitalovému pozadavku R0620 182,26%
Pomér pouzitelného kapitélu k minimalnimu kapitalovému pozadavku RO640 372,71%
C0060
Rekonciliacnirezerva
Prebytek aktiv nad zévazky RO700 6765229
Vlastni akcie (drzené pfimo i neptimo) RO710
Predvidatelné dividendy, rozdéleni vynos( a poplatky RO720 500000
Dalsf polozky primdrniho kapitalu R0O730 1507 115
Uprava 0 omezené polozky kapitalu s ohledem na portfolia s vyrovnavaci Gpravou a tcelové vazané fondy RO740
Rekonciliatni rezerva RO760 4758114
Ocekavané zisky
Ocekdvané zisky obsazené v budoucim pojistném - Zivotni pojistént R0O770 2632483
Ocekavané zisky obsazené v budoucim pojistném - nezivotnf pojistént RO780 472373
Celkové otekavané zisky obsazené v budoucim pojistném RO790 3104 856
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PﬁiLOHA éo 3 (VTISICICH KC)

S$.25.05.21

Solventnostni kapitalovy pozadavek - pro pojistovny a zajistovny, které pouzivaji
(Castecny nebo uplny) interni model

Informace k solventnostnimu
kapitalovému pozadavku

Druhrizika
Diverzifikace celkem

Diverzifikované riziko pred zdanénim
celkem

Diverzifikované riziko po zdanéni
celkem

Trzni a Gvérové riziko celkem
Trzni a Uvérové riziko - diverzifikované

Riziko Uverové udalosti nezahrnuté
v trznim a Uvérovém riziku

Riziko Uvérové udalosti nezahrnuté

v trznim a Gvérovém riziku -
diverzifikované

Celkové podnikatelské riziko

Celkové podnikatelské riziko -
diverzifikované

Celkové Cisté nezivotni upisovaci riziko

Celkové Cisté nezivotni upisovaci riziko
- diverzifikované

Celkové zivotni a zdravotni upisovaci
riziko

Celkové zivotni a zdravotni upisovaci
riziko - diverzifikovane

Celkové operacni riziko

Celkové operacni riziko -
diverzifikované

Ostatnirizika

R0020

RO030

R0040

R0O070

RO080

R0190

R0200

R0270

R0280

R0310

R0320

R0400

RO410

R0480

R0490

R0O500
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C0010

-2 049809

3778770

3778770

1611111

1091604

315162

295719

2285416

2121816

2649647

1796 949

522491

522491

C0070 C0090 C0120
2121816
2121816
2285416
2121816
112

113

Viypocet solventnostniho kapitalového pozadavku

Nediverzifikované slozky celkem
Diverzifikace

Uprava v disledku agregace fiktivnich solventnostnich kapitdlovych pozadavkd pro Gcelové
vazané fondy / portfolia s vyrovndvaci Gpravou

Kapitalovy pozadavek pro ¢innosti provozované v souladu s ¢lankem 4 smérnice 2003/41/ES
Solventnostni kapitdlovy pozadavek bez navyseni kapitalového pozadavku
Jiz stanovena navyseni kapitalového pozadavku
z toho jiz stanovené navyseni kapitalového pozadavku - ¢l. 37 odst. 1 typ a
z toho jiz stanovené navyseni kapitalového pozadavku - ¢l. 37 odst. 1 typ b
z toho jiz stanovené navyseni kapitalového pozadavku - ¢l. 37 odst. 1 typ ¢
z toho jiz stanovené navyseni kapitalového pozadavku - ¢l. 37 odst. 1 typ d
Solventnostni kapitalovy pozadavek
Dalsiinformace o solventnostnim kapitalovém pozadavku
Castka/odhad celkové schopnosti technickych rezerv absorbovat ztréty

Céstka/odhad celkové schopnosti odloZzené dafiové povinnosti absorbovat
ztraty

Kapitalovy pozadavek na podmodul akciového rizika zaloZzeny na trvani
Celkova ¢astka fiktivnich solventnostnich kapitalovych pozadavkd pro zbyvajici ¢ast

Celkova ¢astka fiktivniho solventnostniho kapitalového pozadavku pro
Ucelove vazané fondy

Celkova ¢astka fiktivnich solventnostnich kapitalovych pozadavk( pro portfolia s vyrovnavacf
Upravou

Diverzifika¢ni efekty v disledku agregace fiktivnich solventnostnich kapitalovych pozadavkd pro

Ucelove vazané fondy pro Ucely ¢lanku 304

Metoda pouzita k vypoctu Upravy v disledku agregace fiktivnich solventnostnich kapitalovych
pozadavkd pro Ucelove vazané fondy

Cisté budouci nezarugené podily na zisku

RO110

R0O060

R0120

R0160

R0200

R0210

RO211

R0212

R0213

RO214

R0220

RO300

R0310

R0400

R0410

R0420

R0430

R0O440

R0450

R0460

Solventnostni

kapitalovy
pozadavek

C0100
5765708

-2049 809

3715899

3715899

-62871

170955
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PﬁiLOHA 6. 3 (VTISICICH KC)

S$.25.05.21

Solventnostni kapitalovy pozadavek - pro pojistovny a zajistovny, které pouzivaji

(Castecny nebo uplny) interni model

Pristup k danové sazbé

Pristup zalozeny na primérné darnoveé sazbé

Vypocet schopnosti odloZené dafové povinnosti absorbovat ztraty (LAC DT)
Castka/odhad LAC DT
Castka/odhad LAC DT od@vodnéné reverzi odlozenych danovych zévazki

Céstka/odhad LAC DT oddvodnéné odkazem na pravdépodobny budouci
zdanitelny hospodarsky zisk

Castka/odhad LAC DT oddvodnéné moznosti zpétného uplatnéni, bézny rok

Castka/odhad LAC DT odivodnéné moznosti zpétného uplatnéni, budouci
roky

Céstka/odhad maximalni LAC DT
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R0590

R0640

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690

Ano/Ne

C0109

Ano

LACDT

C0130

114

115
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PR".OHA Co 3 (VTISICICHKC)
S$.28.02.01
Minimalni kapitalovy poZzadavek - Zivotni i nezivotni po

¢

ni

D¢

t

MCR (NP, NP) vysledek MCR (NP, ZP) vysledek

C0010 C0020
Linedrni slozka vzorce pro zédvazky z nezivotniho pojisténi a zajistent RO010 1387 944
C0030 C0040 C0050 C0060

Pojisténi lecebnych vyloh a proporcionalni zajisténi R0020 20900 56 366
Pojisténi ochrany pfijmu a proporcionalni zajisténi RO030 1296 234
Pojisténi odpovednosti zaméstnavatele za Skodu pfi pracovnim Urazu nebo nemoci z povolani a proporcionalni zajistént RO040

Pojisténi odpovednosti za Skodu z provozu motorovych vozidel, v&. proporcionalni zajisténi R0O050 2243142 2390936
Ostatni pojisténi motorovych vozidel a proporcionalni zajisténf RO060 1178259 3513287
Pojisténi namorni a letecké dopravy a pojisténi prepravy a proporcionalni zajisténi R0O070 587 14697
Pojisténi pro pripad pozéru a jinych $kod na majetku a proporcionalni zajistént RO080 843417 1617399
Obecné pojisténi odpovédnosti a proporcionalni zajistént R0O090 552 544 1102 460
Pojisténi Gvért a zaruk (kauci) a proporcionalni zajistént R0O100 265177
Pojisténi pravni ochrany a proporcionalni zajistént RO110 2694
Asistence a proporcionalni zajistént R0120 127 422 256 366
Pojisténi rznych finanénich ztrat a proporcionalni zajisténf R0O130 116 243 45558
Neproporcionalnf zdravotni zajisténf R0140

Neproporcionalni zajisténf pojisténi odpovédnosti RO150

Neproporcionalni zajisténi ndmorni a letecké dopravy a prepravy R0O160

Neproporcionalnf zajisténi majetku R0O170
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PR".OHA Co 3 (VTISICICHKC)
S$.28.02.01
Minimalni kapitalovy poZzadavek - Zivotni i nezivotni po

¢

ni

D¢

t

MCR (ZP NP) vysledek MCR (ZP ZP) vysledek
C0070 C0080
Linearni slozka vzorce pro zavazky z zivotniho pojisténi a zajisténi R0O200 238023
C0090 C0100 Co0110 C0120

Z&vazky s podilem na zisku - zaruc¢ené plnéni R0210 1864 399
Z&vazky s podilem na zisku - budouci nezaru¢ené podily na zisku R0220 178980
Zavazky s plnénim véazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu R0230 2920701
Z&vazky ostatniho Zivotniho pojisténi a zajisténf R0240
Z&vazky zivotniho pojisténi a zajisténi celkem R0250 234986793

ZPRAVA 0 SOLVENTNOSTI A FINANCNI SITUACI 2025 118 119 ZPRAVA 0 SOLVENTNOSTI A FINANCNI SITUACI 2025



PR".OHA C. 3 (VTISICICHKC)
S$.28.02.01
Minimalni kapitalovy poZzadavek - Zivotni i

Celkovy vypocet minimalniho kapitalového pozadavku

Linedrni minimalni kapitalovy pozadavek

Solventnostni kapitalovy pozadavek
Horni mezni hodnota minimalniho kapitalového pozadavku

Dolnf mezni hodnota minimalniho kapitalového pozadavku
Kombinovana mezni hodnota minimalniho kapitalového pozadavku

Absolutni dolni mezni hodnota minimalniho kapitdlového pozadavku

Minimalni kapitalovy pozadavek

Fiktivni minimalni kapitalovy pozadavek v oblasti nezivotniho a zivotniho
pojisténi

Fiktivni linearni minimalni kapitalovy pozadavek

Fiktivni solventnostni kapitélovy pozadavek kromé navyseni (ro¢ni nebo
nejnoveéjsi vypodet)

Fiktivni horni mezni hodnota minimalniho kapitalového pozadavku
Fiktivni dolni mezni hodnota minimalniho kapitalového pozadavku

Fiktivni kombinovana mezni hodnota minimalniho kapitalového pozadavku

Absolutni dolni mezni hodnota fiktivniho minimalniho kapitalového
pozadavku

Fiktivni minimalni kapitalovy pozadavek
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R0O300

RO310
R0320

RO330
RO340

R0O350

R0400

R0O500

RO510

R0520

R0O530

RO540

RO550

R0O560

(7,13

t

D¢
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C0130
1632556

3715899

1672155

928975
1632556

194 680

C0130

1632556

C0140

1387 944

31115911:33

1421610

789783

1387 944

97 340

1387 944

C0150

244611

556766

250545

139191

244611

97 340

244611

121
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